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DON EMILIANO FIGUEROA LARRAIN

El 16 de Mayo, el Banco tuvo la desgracia de
perder a su segundo Presidente, el sefior don Emi-
liano Figueroa Larrain.

El setior Figueroa Larrain fué una personalidad
de la mds alta figuracion, eomo politieo ¥ diploma-
tico, ¥ le cupo actuar eon singular talento en los
momentos mis difieiles de la vida nacional, pres-
tando innumerables y valiosisimos servicios al pais.

El Banco, al cual dedicé sus altimos esfuerzos,
le tributa el homenaje de respeto y agradecimiento
ampliamente merecido por su colaboracién muy fe-
eunda, inteligente, plena de experiencia, de sagaci-
dad, ¥ de hombria de bien.



1. Desarrollo de los Negoclos en 1931

La historia econémica de Chile guardara del aiio
1931 el recuerdo de una de las erisis mds graves
porque ha tenido que atravesar el pafs.

El desarrollo de los negocios del afio pasado estd
caracterizado por la eontinuacién y agravacién sin
igual de las mismas tendencias que determinaron el
curso del afio 1930, cuyos efectos se manifestaron en
un progresivo decaimiento de todas las aetividades
del comereio, de las industrias y de la agrieultura.

A esta crisis netamente econdmica vino a unirse,
desde mediados del afio pasado. una erisis no menos
grave de cardcter politico, finaneiero ¥ monetario.
Por primera vez en su historia, nuestro pafs se vié
en la necesidad de declarar la suspensién del pago
de sus deudas. lista medida, que se impuso en vista
del fuerte y continuo desequilibrio de nuestra ba-
lanza de pagos, sin embargo, no trajo el alivio que
de ella se habia esperado- En defensa de nuestra
moneda se hizo necesario arbitrar otras medidas
que, ann eunando dificultan gravemente el libre
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desarrollo de los negocios, se justifican, no obs-
tante, por la anormal situacién econdémica.

»

% »

El problema mas delicado que tuvo gque encarar
la economia de nuestro pais en el afio pasado fué
el ajuste de la BALANZA DE Pacos. La brusea inte-
rrupeion de la aflueneia de nueves capitales y el
desenvolvimiento desfavorable del comercio exte-
rior determinaron nnevas reducciones en las re-
servas del Banco Central ¥ en el mouto del medio
eirculante.

En el eurso del primer sciestre del afio pasado,
¢l Baneo eontraté eon algunos Bancos comereiales
obligaciones en oro por un valor de 44,4 millones
de pesos, sobre los cuales emitié billetes con el fin de
rompensar en algo Ia contraceién que habia experi-
mentado el eireulante. JKn Agosto del afio 1930 se
aumenté per primera vez la tasa de redescuento,
de 6 a T%. En Mayo, cuando bajo las influencias
de un pénieo del piiblico aumentaren en forma mis
aguda los retiros de fondos del pais, el Banco se
vié en la necesidad de anmentar otra vez su tasa
de descuento, de 7 a 9%.

Las mresEnvas pE oro del Banco Ceniral habian
disminuido a fines del primer semestre del sfio
1931, a 225 millones de pesos. en comparacion con
385 millones en la misma fecha del afio 1930 ¥ con
161 millones a fines de Junie de 1929,

Como consecuencia, ¢l MEDIO CIRCULANTE habia
bajado a su infimo nivel con 342 millones de pesos,
en comparacién con 449 y 509 millones a mediados
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de los dos afios anteriores ¥ con 476 millones que
fué el término medio del ¢ivculante en los primeros
eineo afios de la existeneia del Baneco Central (1926
a 1930).

La continua emigracion de fondos del pais ha-
bia repercutido gravemente sobre el movimiento
de los depdsitos y la liquidabilidad de los hanecos
comerciales ¥ la Caja Naelonal de Ahorros. Los
DEPOSITOS en estas institueiones llegaron a fines
de Junio del afio pasado a 1.245 millones de pesos.
en comparacién econ 1.5364 millones v 1.654 mille-
nes de pesos, en las mismas fechas de log afios 1930
v 1929 respeetivamente.

Las corocactoxes de los bancos comereiales y de
la Caja Nacionnl de Ahorros se habian reducido
hasta fines de Junio a 1.354 millones de pesos, en
comparaecién con 1.812 millones en la misma fecha
de 1930 ¥ 1.730 millones en Junio de 1929, habiendo
Negado a su mayor expausién en Marzo de 1930
con mds de 1.900 millones de pesos.

No tardaron en manifestarse los efectos de este
decaimiento progresivo de las actividades econd-
micas. A Ia baja de los rrecros al por mayor si-
guié una baja preeipitada de log al por menor.
A la vez aumentaron en forma alarmante las quie-
hras, insolvencias v Hquidaeioues, Para contra-
rrestar sus pérdidas. ¢l COMERCIO AT POR MAYOR
procedié a desahueiar emplendos, a rebajar los
sueldos ¥ a restringir sus operaciones. En el co-
MERCIO AL DETATER en Santiago las ventas se redn-
ieron en mas de 309 en ecomparacién econ el fér-
mino medio mensual del primer semestre del afio
1930, Las mxpustrias tuvieron gue redueir su pro-
dueecién, rebajaron los salarios y limitaron el ni-




mero de sus obreros, en parte también el tiempo
del trabajo. Segiin los indices respectivos de la Di-
receién General de Tstadislica, la produceién de
lag industrias fabriles fué, duranic el primer se-
mestre del ano pasado, menor en 16%, y ¢l volumen
de sus ventus menor en 17% que en el mismo periodo
del afio anterior. Tl monto de los rorvaLks pagados
en el pais acusd en Junio una baja de 40 en com-
paracién con el mismo mes de 1930, Se agravd la
sitnacién del mereado del {rabajo muy partienlhr-
mente por la paralizaciéon casi completa de las
CONSTRUCCIONES Y EDIFIcactovts, desde que el Go-
bierno se vi6 en la neeesidad de abandonar la con-
tnuacion del Plan de Obras Piblicas v la Caja de
Crédito Hipotecario de suspender la concesién de
nuevos créditos, La pEsocrprcrdy, tanto de abreros
como de empleados, que en 1930 aun no habia sido
de consideracién, sumentd en forma apreeiable.

Se torné especinlmente difieil la situacién de la
AGRICULTURA. A los malos resultados de la cosecha,
al continuo descenso de los precios en el mercado
mundial, y a la fuerte desvalorizacién de las pro-
piedades, vino a unirse el problema de las DEUDaS
HIPOTECARIAS, enyo peso, automdticamente. tuve que
aumentar en la misma proporcién en cue se valo-
riz6 el poder comprador del dinern. par una parte,
v en que se redujeron las renfas, por otra. De la
misma manera que Y propiedad raral. aunnque no
con ignal gravedad, se vid afectada la propiedad
nrbana. desde que los arriendos habian tenido que
seguir el tren general de los precios, rebajindose,
hasta fines del primer semestre, en 20 a 20 % en
romparaecién con el estado n prineipios de afio.
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Era légico que en 1ales cireunstancias la cues-
tién de las causas de la crisis y de los medios para
conjurarla, preocupara hondamente el interés nacio-
nal, ¥y como la oponién piiblica siempre se inelina a
tomar por causas de un malestar general, los facto-
res inmediatamente visibles, se inieid una sosteni-
da campafia contra el Banco Central en el enal se
crefa ver al inico responsable de la erisis que azo-
taba al pais. El desarrollo posterior ha demostrado
claramente que la “‘escasez de ecirculante’™, de Ia
cual se ineulpaba al Baneo Central, no cra la cau-
sa de la erisis, sino al contrario, su efecto ¥ que.
por eso, tampoeo podia conthatirse el mal anmen-
tando artificialmente la circulacién de hilletes. Las
razones propiamente dichas por qué la erisis afez-
taba al pafs en forma tan abrumadora, se revela-
ron para todos en el momento en que el pais legé
al extremo de tener que declarar la suspensién del
servieio de sus DEUDAS EXTERNAS,

Tomando las cifras de fines de Junio, la deuda
piiblica presentaba el siguiente cuadro:

La Deuda Externa Directa, cuya servicio

de intereses y smortizacién estd direc-

tamente a cargo del Fiseo, aleanzé a . . $ 2.432.408.877,
La Deuda Externa Indirecta, cuyo servi-

cio estd a carge de diferentes entidades,

como Municipalidades, Ferroearriles del

Estado y Caja de Crédito Hipotecario,

bajo garantfa del Estado, fud de | . 1.105.705473, -
La Deuda Externa, contratada por varias

Municipalidades, pero sin garantia del

Estado, aleanzé a .. .. .. .. .. .. .. 152.175.375.—

Total de la Deuda Externa consolidada # 3.690.379.725,—
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Ademis, el Estado habia contratado obli-

gaciones a corto plazo en forma de an-

ticipos contra empréstitos autorizados,

por un total de .. .. .. .. . $ 325.952.300,—
Obligaciones del misma cal.mtor rontrﬂm-

das por otras entidades, con y sin garan-

tia del Estado, alcanzaron a .. .. .. 29.438.000,—
Por fin, existia una denda del Fisco en mo-

neda extranjera por concepto de Paga-

rés descontables de Tesoreria, por una

SOTOH 0 oo o8 ww e e B e 38.054.100,—

Total de la Denda Piblica Externa no

(i P b e B = Sl (T 36 393.444.400,—

£

Las obligaciones piiblicas del pais para eon el ex-
franjero a fines del primer semestre del afio pasado
aleanzaron, pues, a un total de & 4.083.824.125,—

En la misma fecha la Deuda Interna Di-

recta del Estado mostrd un saldo de . . $  477.205.837—
Lia Deuda Interna Indirecta aleanzd a . . 51.402.000,-~
Por coneepto de obligaciones varias, con-

tratadas en forma de¢ créditos a corto

plazo con varias institueiones v entidades

del pais, inclnso Pagarés descontables de

Tesoreria en moneda legal, el Estado fu®

responsable de una denda de.. .. .. .. 105.819.772—

Total de la Deuda Piiblica Interna, di-
recta e indirecta, consolidada y no
consolidada.. .. .. .. .. .. .. .. § 634.517.609—

El gervicio de la deuda internp. tanto directa
como indirecta, s¢ ha mantenido,

Para el servicio de la deuda externa direeta, el
Presupuesto del afio 1931 habia consultade una
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suma de 243.9 millones de pesos, de la cual se ha-
bia pagado hasta fines del primer semestre mis
o menos la mitad. ¥l servicio de la deuda externa
eon v sin garantia para el afio 1931 requeria la
suma de 130 millones de pesos, de la cual fueron
pagados hasta fines de Jimio mds o menos 65
millones de pesos. Quedd, por lo tanto, por pagar
en el eurso del segundo semestre y por concepto
del servicio de cstas dos elases de deudas, la su-
ma de 187 millones de pesos. 8i se agregan a esta
cantidad los antieipos externos y los Pagarés de
Tesorerfa en moneda extranjera, que en su tota-
lidad debian vencer en el curso del afio, resulta
que el pais, en el segundo semestre debia haber
efectuado pagos al exterior por una suma de 580
millones de pesos, sin incluir en esta cifra los pagos
de intereses que devengan los eapitales extranjeros
invertidos en las diferentes ramas de las aetivida-
des ceondmicas del pais, enya suma total podia es-
timarse en 100 a 150 millones de pesos para el se-
gundo semestre del afio pasado-

E1 problema de enmplir ¢con fodos estos eompro-
misos se presentd con doble aspecto: Ta primera
cuestién fué la de si seria posible, tanto para el
Estado como para las diferentes entidades deundo-
ras del extranjero, el obtener con sus entradas fon-
dos snficientes para eubrir sus obligaciones exter-
nas; v la segunda fué la de la posibilidad prieti-
ea de transferir los fondog al extranjeros.

La solucién de la dltima de estas cuestiones era
imposible en vista de que lag reservas de oro del
Baneo Central se habian reducido en forma tal
que la capacidad del Banco para intervenir en la
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regulacidn de la balanza de pagos tocé a sus limi-
tes. No habia nada que esperar del comereio ex-
terior, Las medidas de politica monetaria consul-
tadas por el Banco Central, asi como la politica
aduanera del Gobierno, no aleanzaron a producie
gran efecto. Bien es cierto que. bujo ia presién de
estas medidas la importacién empezéd a disminuir
con mayor intensidad, pero no vino una reaccién
visible de las exportaciones, de la que principal-
mente dependia la solucién de las dificultades del
momento, porque nuestros articulos exportables,
ecomo salitre, cobre, lana ¥ produetos agricolas,
tropezaron con la situacién desfavorable de los
mercados internacionales.

Hasta fines del primer semestre, el desarrollo
de nuestro comercio exterior sélo acusé un saldo
a favor del pais muy redueido, » aun contando con
el posible aumento que podia experimentar este sal-
do hasta fines de afio, era insuficiente para pro-
poreionar al pafs los medios necesarios eou que
efectuar la transfereneia de sus compromisos al
exterior, situaeién grave que se tornaba en un im-
pedimento para el funcionamiento sin dificulta-
tades del “‘gold standard’'.

Enu cuanto a la otra cuestion, Ia de la obtencién
de los fondos necesarios en moneda nacional, el
Gobierno tenia la esperanza de que un alivio en la
balanza de pagos podria acarrear también un ali-
vio de la sitnacién interna, ¥ que, eon la aplicacién
de fuertes economias en ¢l ejercicio ordinario que
se pondrian en prietica inmedia‘amente, le seria
posible seguir pagando el servicio de su deuda ex-
terna counsolidada, al menos en moneda nacional,
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y depositando su valor en una cuenta especial en el
Banco Central de Chile. Asi fué que con fecha 16
de Julio, ¢l Ministro de IMaeienda, don Pedro
Blanquier, declaré en una nota cablegrifica a las
misiones diplométicas en Londres, Washington,
Berlin y Berna, la ‘“SUSPENSION TRANSITORIA DEL
SERVICIO DF LA DEUDA EXTERNA EN MONEDA EXTRAN-
JERA™

Si eriginariamente se trataba, pues, de una mo-
ratoria de transferencia, el Gobierno se vié obli-
gado a declarar en una nueva nota de fecha 18 de
Agosto que, aun considerando el miximum de las
economias realizables, no le era posible hacer el
servicio de Ia deuda externa consolidada duran-.
te el periode de einco meses que restaba del afio.

A fines de Julio ¢l déficit del Presupuesto Or-
dinario fué de 37,8 millones de pesos. Con las eco-
nomias ya consultadas y las que se llevaron a cabo
posteriormenie, los gastos se habfan redueido,
hasta esa fecha, en 15% del presupuesto para los
primeros siete meseg del afio. Pero en el mismo
periodo las entradas habian bajadc en mds de
215, ¥ no se presentaron expectativas de gue un
pronto cambio de las eondiciones generales de la
economia permitiera eontar con que las entradas
no signieran bajando en proporeién todavia mayor.

A pesar de la suspensién del servicio de la deuda
externa, las dificultades en el ajuste de la balanza
de pagos continuaron. El mereado de letras no ex-
perimenté sensible alivio y las reservas de oro del
Baneo Ceniral siguieron reduciéndose considera-
blemente,
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En tales circanstancias se impuso la neeesidad de
adoptar otras medidas extraordinarias.

Con fecha 30 de Julio fué promulgada, para en-
trar inmediatamente en vigencia, la ley N7 4973
que establecid el CONTIOI DE LAS OPERACIONES
caysro. Msta ley rige, sin mayores modific
nes, hasta la actualidad. La dictacién fué justifi-
cada por lasz circunstancias premiosas del momen-
to, ¥ con el cardeter de transitoria, ya que no es
posible mantfener indefinidamente un régimen que
ocasiona serias perturbaciones en las actividades
del comercio. La aplicacién de esta ley importia
una restriceién en la eompra ¥ venta de letras ex-
tranjeras, o sea. en el libre eambio propio de todo
régimen de conversién metilica. No se ha pedido
evitar, por eso, que al Jado de la Comisién de Con-
trol, se formara nn mereado ilegal de divisas en
que se transan monedas extranjeras con an fuerte
recargo en el preeio.

A fines de afio ¢l mercado de letras se presentd
en forma poco halagadora. Aun enando las impor-
taciones se habian reducidd 'progresivamente de
mes a mes, sin embargo, el exeedente de las ex-
portaciones quedé muy limitado porgue la reac-
¢ién estacional de la exportacién de salitre que ge-
neralmente se produce en los Glitimos dos meses de
vada afio, fué esta vez menor que en afios ante-
riores. Im Comisién de Control de Cambios se vié,
por eso, en la neeesidad de reducir considerable-
mente sus autorizaciones de pago quedando total-
mente suspendido el pago de las antiguas deudas
eomereiales provenientes de obligaciones contrata-
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das con feeha anterior a la de la dictacion do Iy ley
de Control de Cambios.

Junto con la ley que ered el Control de Jag Ope-
raciones de Cambio, fneren promulgadas otras dos
Ieyes de cardeter ceondmico, de las enales wna, la
ley N7 4971 autorizé al Presidente de la Repiblica
para vender al Banro Central bonos de la Cia. de
Ralitre de Chile por un valor de 21.413.000 ddlares,
v lu otrg, lex N2 4970, modifies la Tiey Orginiea
del Baneo Central con el fin de facultar a éste para
realizar dicha transaceidn. Los bonos mencionados
representan la suma que la Cia. de Salitre de Chile
debia pagar al Fizeo por concepto de su partieipa-
cidn en esa Cia. cn el aflo 1932. Hasta fines de afio,
¢l Baneco Central tenia invertido en estos honos la
zuma de eien millones de pesos.

Con fecha 25 de Setiembre fué promulgada la
ley N* 4993, que autorizé al Baneo Central *‘para
elevar hasta el 80%: de su eapital ¥ reservas el
monto de las operaciones que el Banco puede efee-
Lear eon el Fstado Chileno, Municipalidades, Fm-
presa de Ferrocarriles del Estado y otras repar-
tiviones o instituciones del Gobierno™. T misma
ley establecid que ““por el término de dos afios, se
raduee del 507, al 33%, la reserva minima en
ora" preserita por la Ley Orginiea del Banco Cen-
{ral . Por coneepto de estos eréditos fueron aumen-
tados, hasta fines de afio. los préstamos otorgados
al Fisco de 33,8 millones a 83,8 millones, n sea, en
50 millones de pesos. T.os préstamos otorgados a
renarticiones gubernativas aleanzaron en la mis-
ria fechn a & millones de pesog. 8i se foman en
cuenta, ademis, lox préstamos otorgados a la Caja
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Nacienal de Ahorros que sumaron a fines de afio
millones, resulta un total de emisiones adicio-
hechag por el Baneo Central hasta fines del
afio pasado de 204,5 millones de pesos.

A pesar de gue la mayor parte de estas emizio-
nes, o sea, 150 millones de pesos fué empleada por
el Fisco para atender obligaciones pendientes del
Estado, sin emhargo, el ejercicio ordinarvio de Ia
Haeienda Publica de 1931 cerré con un déficit con-
siderable, euyo monto real hasta la fecha todavia
no se ha dado a conocer. Con el fin de saldar este
déficit ¥ eancelar antignas obligaciones para con
varios comtratistas y disponer, ademiés, de fondos
para obras piblicas, el Ejecutivo presenté al Con-
gveso a fines de afio, un proyecto de ley que consul-
ta la emisién de varks DEL TEsoro, deseontables di-
rectamente en ¢l Baneo Central hasta por an valor
de 200 millones de pesos. (*)

No hay duda de que, eon estas leves Ja estrue-
tura primitiva del Banco Central ha experimenta-
do modificaciones de aleance snstaneial.

Los efectos de las emisiones mencionadas no se
conforman eon lo que de ellas esperaban quieres
tomaron la ““escasez del cirenlante’, como ecaunsa
de la depresién general Los negocios no experi-
mentaron ninguna animacién. Lo que de la totali-
dad de las emisiones adicionales hechas hasta fi-
nes de afio quedd en manos del piiblico, correspon-
de a nnos poeos millones. La mayor parte afluyé a
los bancos ¥ fné aprovechada por ellos para eanece-

(") Ests ley fué promulgada e 7 de Enera del afio 1932; durante
#n vigeneia ¢ reduce la reserva legal minima que dobe mantener ¢l Ban-
ca Central para responder 2 sud obligaciones, de 35 a 23¢h,
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lar parte de sus redescuentos y para incrementar
sus fondos disponibles en caja o en los depdsitos
que mantienen con el Banco Uentral. A fines de aiio,
Ia liquidabilidad de los bancos, fué la mayor que
se ha registrado desde la organizacién del Baneo
Central, muy particularmente la de los baneos ex-
tranjeros, ya que, légicamente, en ellos debian acu-
mularse en mayor proporeién que eu los bancos
pacionales aquellos fondos que, en vista de las res-
triceiones ejercidas por el Coutrel de Cambio, no
pueden convertirse en moneda extranjera y trans-
ferirse al exterior.

No obstante este fucrte aumento de las disponi-
bilidades de los bancos, el volumen de sus coloca-
ciones ha seguido redueiéndose hasta fines de afio
en forma ininterrnmpida, y si se toman en con-
sideracién las circunstaneias eorpletamente anor-
males en que se encuentra el mercado de dincro del
pais ¥ la incertidumbre general que aifin reina en
todos los negocios, es dudoso esperar un proéximo
eambio de tendencia en la politica de los eréditos
banearios.

Tor la ley N." 4863 de 21 de Julio de 1930 se cred
la coMPARTA DE SALITRE DE cHILE (Cosach) de la que
nos ocupamos en nuestra Memoria del afio 1930. Con
Ia firma de la eseritura social que se efectué con
fecha 21 de Marzo del afio pasado ¥ la aprobacidn
por el Gobierno de los Fstatutos, esta Compafia
guedd definitivamente organizada. En el eurso del
afio se adhirié a ella la mayor parte de las an-
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tiguas companfas salitreras que representan mas
del 90% de la produceién. A fines de Marzo y prin-
cipios de Abril fué colocado en Istados Unidos y
Turopa, por un consorcio de banqueros internacio-
nales, un empréstito de 34 millones de ddlares des-
tinado al financiamiento de la Compafija. Para
proseguir con las actividades salitreras en el afio
en curso, fueron contratados en Diciembre nuevos
eriditos de 12,5 millones de dolares en Nueva York
¥ de 5 millones de libras esterlinas en Londres. Du-
rante el afio pasado se inicié una fuerte rampafia
para obtener la disolucién de la Compafiia de Sa-
litre de Chile, a la cnal se responsabilizaba por el
decaimiento de las actividades salitreras y por la
premiosa situncion de las provincias del Norte.
Una Comisién Consultiva, nombrada por el Go-
bierno eon ¢l objeto de estudiar la organizacién de
la Comnpafiia, entregé su informe el 5 de Diciembre.
En esc informe se establece que, a pesar de ciertos
inconvenientes que encierra la eonstitucion de esta
Compafiia, su disolueién en los momentos actuales
acarrearia graves trastornos que cra preciso evi-
tar. Sin embargo, se recomienda introdneir algunas
reformas importantes en su organizacién soeial.

Eu Junio, Julio y Agoste se celebraron en La
Haya, Lucerna y Bruselas tres confereneias inter-
nacionales entre los productores europeos y chi-
lenos de fertilizantes nitrogenados. Fin las negocia-
ciones entre los dos grupos de productores no se
llegé a un acnerdo comian, quedando, por lo tanfo,
suspendido el eonvenio internacional celebrado por
primera vez en 1929 y renovado en 1930,

Fin vista de la existencia de considerables stocks



de salitre y mna disminucién sensible de las ventas
y del consumo, la produceion se ha mantenido du-
rante todo el afio a un nivel relativamente bajo.
Las exportaciones de salitre en 1931 aleanzavon a
1.454.600 toneladas, en comparacién con 1.785.730
toneladas en el afio 1930

La produceién de conir en barras de los cuatro
establecimientos prineipales, Chuquicamata, Potre-
rillos, EI Teniente y Naltagua, no fué sujeta a gran-
des variaciones durante ¢l afio pasado. En compa-
racién eon el afio 1930 acusa la produceién, con
215.695 toneladas, un aumento de 3,7%. La produe-
¢ién mundial, en eambio, ha bajado en mis o menos
15% en relacién con el afio 1930, Kl preeio del
eobre clectrolitico, que a principios del afio pasado
fué de 10,275 etvs. oro americano por libra, bajé
hasta fines de Noviembre a 6,350 eivs., para vol-
ver a subir hasta fines de ailo con pequefias flue-
tuaciones, a 7,025 ctys. Los productores de cobhre
celebraron en Nueva York dos conferencias in-
ternacionales con el fin de legar a nn acuerdo eon
respeeto a la produceion. La primera de estas eon-
ferenciasg, que se efectnd a fines de Junio, no dié re-
sultados satisfactorios, en tanto que la fltima, ce-
lebrada a fines de afie, eondujo a un eonvenio en el
sentido de una reduceitn general de la produceidn
a 26,5% de la capacidad de los establecimientos
afiliados.

Fn las minas de carroxN, la produceién benta del
afio pasado fuié de 1.107.744 toneladas, 1o que corres-
ponde a un descenso en comparacién con el afie
1930 de 23%,.

Ta AGRICULTURA ha sido dnrante los dos iiltimos
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afos una de las industrias mds afectadas por la
erisis econdmica. Como lo informamos en nuestra
Memoria correspondiente u 1930, el Gobierno,
teniendo presente csta delicada situacién, ereé
la Junta de Exportucién Agricola, institucién
anténoma, encargada de atender no solamente los
intereses de los agricultores, sino que también, de
los exportadores de productos agropecuarios. Es-
tableeida la Junta de Exportacién, fué fijada una
escala de precios minimos para el trigo gue fuera
negociado durante 1931, y se cred ademds, un fon-
do destinado a otorgar primas de exportacién para
algunos productos, mediante la aplicacion de im-
puestos a la molienda, a la malta para la fabrica-
¢idn de cervezas, a la produecién de vinos, a la im-
portacitn de ganado, ete. La labor de la Junta fué
eficaz, pues se mantuvo el precio del trigo durante
todo el afio a un nivel superior al de 1930; se fomen-
té la exportacién de otros eereales, como asimismo,
la de los productos de la chacareria, la de los vinos,
ete., euyos precios se cotizaron en ¢l extranjero a nn
nivel muy bajo.

Ta produnecién de cereales en el afio 1931 fué mu-
cho menor que la obtenida en la temporada pasada,
siendo el trigo ¥ la avena los productos que han
experimentado las mas notables mermas. En las co-
sechas de las chdcaras hubo nn aumento en Ia pro-
dueeibn de papas, maiz, arvejas y garbanzos. en
eambio, en los frejoles v lentejas hubo una dismi-
nucién. Se ha anuneiado que las siemhras para la
nueva eosecha han sufrido importantes rednecio-
nes, equivalentes, en eomparacién eon las del afio
anterior, en 9,1% para los cereales ¥ en 6,4% para
las legumbres.
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En el mercado del v1xo hubo poeas transaceiones
durante todo cl afio. Las ventas cfectuadas han si-
do a precios bajos y por pequedas cantidades, salvo
algunas parridas exportadas con auxilio de la Junta
de Exportacién, Los stoeks de vinos existentes en
¢l pais son abundantes, porque se han acumulado
existeneias de dos cosechas.

Nuestra Gaxaperia ha estado durante 1931, en
buenas condiciones fisicas y sanitarias. El mercado
del ganado vacuno se presentd, en general, desfavo-
rable para los agricultores, El precio de estos ani-
males comenzd a descender en Octubre del afio 1930,
para legar en el mes de Agosto del afio pasado, al
nivel mas bajo que se ha registrado en las 1iltimas
temporadas. En Setiembre se produjo una reac-
cién en los remates, y desde esa fecha. los precios
se han mantenido relativamente estables. El mer-
cado de los cerdos ha tenido notables variaeiones
de alzas ¥ bajas de los precios. Al terminar ¢l afio,
el precio se enconted en franca reaceidn.

La importacion de ganado en 1931, comparada
“ont la del afio anterior, ha sufridosna disminueién
de mids o menos 9344 en los vacunes ¥ de 58% en los
Ve junos,

El mereado de la LANA se ha presentado ruineso
para los productores de nuestro pais, La demanda
ha sido escasa en el extranjero y las transzeeiones
efectnadas en los remates de Londres, han sido, por
lo generval, vinicamente para satisfacer las necesi-
dades inmediatas de los fabricantes, El precio de
este prodieto mares limites sumamente bajos en
los remates europeos, silo en los meses de Marzo
¥ Abril hubo una reaceién pasajera motivada por
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un aupento inesperado de la demanda. Kl aconte-
eimiento mas importante para el mereado de lana
fué la suspension dél padrén de oro en Inglaterra,
pues inmediatamente después se produjo una alza
en el precio de la lana ¥ una netable reanimneién
de Ins compra-ventas de este prodneto en ¢l resto
de los mercados internacionales, Las eotizaciones
de Ta lana ernda de Magallanes, elase media, han
iladdo durante 1931 entre 6 1,2 v 9 1/2 d por
a. La cantidad de lana exportada ha sido ma-
yor que la de los dos afios precedentes,

I'ara ¢l desarrollo de las IXDUSTRIAS FABRILES en
el afio pasado es earacteristieo el hecho de que su
produceion, segim los indices respeetivos de la Di-
rereién General de Estadistica, fué inferior en el
pritmer semestre, en un 169 a la del mismo perfodo
del nfio anterior. Durante el sezundo semesire se
proadujo un deeidido cambio de tendencia, comen-
zando con nna reaceién de las ventas que poco des-
priés se tradujo en una reaceién también de la pro-
duceidn,

El nivel de los PRECIOS AL POR MAYOR del aiio pa-
avlo fué inferior al del afio 1930 en 8.8%. Después
de una reaceién durante el primer semestre, cau-
satda prineipalmente por el aumento de los derechos
adnaneros, llegaron a su nivel miis bajo en Octu-
bre, Dosde entonees se nota una nueva reaceion, la
eeal posiblemente continuard por un mayor lapso
de ticmpo, ya que se debe casi exelusivamente a la
sifnacion anormal dél mereado monetario.

51 volumen deé Lig YENTAS AT, DETALLE enl log gran=
des almaeenes ¥ tiendas de Santiago, a pesar de gne
éste eq ol mercado relativamente inas estable del
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pais, ha bajado en 37% en comparacién con el afio
1930, Ex de advertiy, sin embarge, que a esta dis-
minueién ha contribuido en gran parte la fuerte
rebaja de precios que se observd especialmente en
la primera mitad del afio ¥ que continud tawbién
durante el segundo semestre de tal manera que, en
ese periodo, los precios al detalle de muehos articu-
los se desarrollaren a 2 nivel inferior al de sus
preeios respectivos al por mayor.

Il indice del costo DE LA VIDA que en 1930 {ué atin

" algo superior al del afio 1929, acusa para el afio pa-
sado una baja de 49. Pero como este indice abar-
ca solo nn determinado niimero de artienlos, no
se refleja en él con foda exactitud la verdadera
baja qne experimentaron log precios al por menor
en ¢l afio pasado.

Tl cOMERCIO EXTERIOR, a pesar de que la estadis-
tica registra un saldo activo de 217 miilones, no
se¢ ha desarrollado en sentido favorable para el pais.
Aun enando la importacién se redujo en relacién
eon ¢l afio anterior en 49%, es necesario anotar
tamnbién ana disminueién de exportacion, que alean-
76 a un 30%. Esta baja, empero, es en realidad con-
siderablemente mayor, =i se foma en cuenta que
gran parte del zalitre exportado durante el afio pa-
sado no corresponde a ventas efectnadag, sino sélo
a un (raslado de storks de Chile al exterior. ¥ ade-
mits, que el valor tanto del xalitre como también del
cobre vendido, no vunelve en su totalidad al pais sino
que se ntiliza en gran parte para cubrir obligacio-
nes de las empresas en ¢l extranjero. Por estas ¥
otras razones, el verdadero saldo aetivo del eomer-
oio exterior es considerablemente inferior al que re-
gistra la estadistica.



Cam,

Un fuerte aumento experimentaron en &l afio pa-
sado las QuiEBRAS. La estadistica respectiva regis-
tra 760 casos para 1931 en eomparaciéon con 369
casos que ingresaron en los juzgados en el aifio
anterior, F] valor de lag LETRAS PROTESTADAS en
todo el pais fué de 113,3 millones de pesos, én
comparacién con 90,9 millones el nfio 1930. In las
Ligas ¥ Uniones Comereiales ingresaron en el aiio
pasado 484 CAUSAS DE INSOLVENCIA con 1 pasivo
de 53,1 millones de pesos. En el afio 1930 se regis-
traron 382 causas con un pasivo total de 44,1 mi-
liones de pesos,

Las BOLSAS DE VALORES permanecieron durante la
mayor parte del afio en estado de honda depresion.
El indice general de inversiones en acciones bajé de
74,2 en Enero a 51,4 en Setiembre. Desde entonces
se nota una franca tendenecia al alza que proviene
del mayor interés inversionista de parte del ptiblico
en vista de la desconfianza general en la posibilidad
de mantener la estabilidad de la moneda. Otro fac-
tor que contribuye a esta reaccion debe buscarse
en el heeho de que, a eausa del control de las ope-
raciones de cambio, se han acumulado sumas
apreeiables de dinero que. en otras condiciones,
habrian salido al extranjero y que ahora busean
coloeacién en forma de inversiones en valores bur-
sitiles. El indice de acciones llegé en Diciembre a
61,6, lo que significa un anmento de 10,2 puntos en
relacién con el mes de Sctiembre. En el mes de No-
viembre, las transacciones en aceiones fueron ma-
yores que en cualgnicr mes de los dos 1iltimos afios.
Una tendeneia miis o merus semejante siguieron
los honos tanto hipotecarios coma del Estado, que
también Hleearon a su nivel mis bajo en Setiemhre,
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para volver a reaceionar desde entonees, aunque no
en forma tan acentuada como las acciones.

2. Tasas de descuento

Las tasas de descuento vigentes desde el 4 de
Agosto de 1930 fueron elevadas el 4 de Mayo en un
punto, El 7 de ese mismo mes, el Directorio del
Banco estimd convenicnte alzarlas nuevamente en
un punto, econ lo eual quedaron en 9% para los
bancos accionistas, 109, para el piblico ¥ 914%
para los redescuentos del Instituto de Crédito Im-
dustrial y la Caja Nacional de Ahorros.

Las alzas de las tazas de descuento y redescuento
que hemos mencionado, fueron acordadas en aten-
cién a la dificil situaeién monetaria que llegé a
producirse con motivo de la demanda de letras org
sobre el exterior-

Promulgada a fines de Julio la Ley de Control
de Operaciones de Cambio, el Dircctorio del Banco,
en sesién eelebrada el 3 de Agosto, acordé una re-
baja de dichas fasas en un punto. Un mes después,
fueron reducidas otra vez en la misma proporeién.

¥l aumento del circulante que se produjo con
motive de la Ley N* 4,993, promunlgada a fines de
Setiembre, hizo posible una nueva disminucién de
medio punto en las tasas de descuento ¥ redescuen-
to. que fué acordada por el Directorio del Banco
el 5 de Octubre, La misma causa originé finalmen-
te otra rebaia de medio punto el dia 26 de Octubre,
con lo cual dichas tasas quedaron: 6% para los
hancos accionistas, 6%4% para la Caja Nacional
de Ahorros y el Instituto de Crédito Industrial, y
7¢ para los degeuentos que presente el piiblico.



Insertamos a continnacién nn c¢uadro que econ-
tiene las variaciones de las tasas de descuento y
redescuento fijadas por el Bamco Central, desde
su fundacién:

DESCUENTOS

TOS
Caju Xac de Akeo-
7108 & nstitute de Pablicoa
Cridito Industzinl
En vigencia desde:

1926, Enero...... 11 e, - -
1926, .. 25 8 4, - —
1926, Febrero... 1.¢ H Y -
1028, Agosto. 9 8 9 -
1926, Sctiembre. 27 T -
1927, Marzo..... 7 7 %, -

1927, Diciembre 12 611,00, -
1928, Qetubre... 22 6 % -
1929, Marza...... 5 (LA 6%

1930, Agosto.... 4 7% Tile
1931, Mayo...... 4 8 9, '
BT 5 N P9 %, . 9fe
1081, Agosto..... 3 B 9 8,97,
1931, Setiembre 3 7 9, Ty
1981, Oetubre... 5 6170 7
1931, , .26 6 9, 61759/,

3. Tasas de infereses sobre depdsitoa

En conformidad a lo dispuesto en la ley N.
4291, de 15 de Febrero de 1928, que publicamos
on nuestra Tercera Memoria, el Baneo Central de
Chtle, de acuerdo con la Superintendencia de Ban-
cos, fijan las tasas de interés que las empresas
bancarias, la Caja Nacional de Ahorros y la Caja
de Crédito Popular pueden pagar sobre las dis-
tintas clases de depdésitos, y determina la propor-
eién que debe existir entre las tasas de interés que
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fijen esas instituciones y las de descuento que es-
tablece el Banco Central.

En eumplimiento de las disposiciones de dicha
ley. el Directorio del Banco, ¢n sesién celebrada el
25 de Mayo de 1931, estimé del caso determinar
la proporcién aludida entre las tasas de interés
que pueden abonar las empresas bancarias y las de
descuento que fija el Baneo Central de acuerdo eon
Jas alzas que en ese mismo mes habian experimen-
tado dstas \ltimas, segiin establecimos en el capi-
fulo anterior de esta Memoria.

Con estc objeto, acordé modificar el acuerdo an-
terior que existia sobre esta materia, modificacio-
nes, que fucron aprobadas por Ia Superintendencia
de Baneos. El nuevo acuerdo, que ¢n conformidad a
lo dispuesto en la ley citada fué publicado en sn
oportunidad, en el “‘Diario Oficial’’, se participd
a los bancos por medio de la circular N." 131 de la
Superintendencia de Bancog, fecha de 1.° de Junio
de 1931, suscrita también por el Banco Central.

Reducidas que fueron las tasas de descuento del
Banco Central en Agosto 3 v Sctiembre 3 de 1931,
el Directorio en sesién de 7 de Sctiembre modificé
algunos nimeros del acuerdo ¢n referencia. Estas
modificaciones, que fueron aprobadas en su opor-
tunidad por la Superintendencia de Bancos y pu-
blicadas también en el ‘“‘Diario Oficial”’, fueron
comunicadas a los bancos comerciales en eircular
N> 136 de la Superintendencia, fechy 12 de Se-
tiembre de 1931.

En el curso del afio el Banco estudié la idea de
suspender los efectos de esta ley sobre la fijaeidn
de tasas de interés, dejando en libertad a las dis-
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tintas empresas para fijar el tipo que creyeran
conveniente. La opinién de los representantes de
los baneos ucecionistas en el Directorie del Banco
Central hizo que no se llegara a acuerdo alguno so-
bre el particular, por cuanto los Directores expre-
sados manifestaron que en las circunstancias por-
que atravesaba el comercio bancario era mejor man-
tener esa reglamentaci6n.

4. Cambla

El grifico que acompafia este eapitulo, presenta
las curvas del cambio de la libra esterlina a 90 dias
vista y del délar vista durante el afio pasado. Por
razones téenicas, en vista de la fuerte baja de la
libra esterlina, se han dibujado las dos eurvas con
escalas distintas.

En ¢l desarrollo del tipo de cambio durante el
afio 1931 pueden distinguirse tres periodos. El pri-
mero, que abarca los meses de Enero a Julio, o sea,
hasta la suspensién del servicio de la deuda externa,
se caracteriza por fluctuaciones insignificantes,
moviéndose el eambio durante la mayor parte de
este periodo cerca del punto de exportacin, a cau-
sa del desequilibrio de nuestra balanza de pagos.

El sezundo periodo abarea los dias comprendidos
entre el 16 ¥ el 30 de Julio. En una brusea alza del
eambio bancario tanto de la libra como del délar
se refleja la tensidn que, en esos dias, se produjo
en el mercado de letras a causa de uua fuerte sa-
lida de fondos del pais.

El 30 de Julio empieza el *oreer periodo que estd
caracterizado por la regulacion artificial del cam-
bio mediante el control de las operaciones en mo-
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nedns extranjeras. En este periodo, sin embargo,
se produce la suspensién del padrén de oro en In-
glaterra con lo ¢ual la libra esterlina ha dejado de
servir eomo una medida del valor en oro del peso.
La baju que, entre el 20 de Setiembre y el 31 de
Diciembre del afio pasado, experiment6 la libra en
relacién con el peso, alcanza a 289,.

Las fluctuaciones que se observan, desde princi-
pios de Agosto en la curva del délar, dicen relacién
¢on la fijacién del cambio de parte del Bauee Men-
fral. Hasia el dia 8 de Diciembre, ol Banco Central
cotizo el dblar a precios iguales para la compra ¥ la
venta, permitiendo la Comtisién de Control a los
bancos cobrar una eomisién de un ovtavo por cien-
to mas el valor de estampilla de impuesto. El T
de Diciembre el Banco Central, atendiendo reco-
mendaciones de la Comision de Control, acordd
aplicar, a partir del dia 9 del mismo mes, el Punto
de Exportacion, de ncnerdo con la letra C del ar-
tioulo 69 de su Ley Orgédniea, fijando el precio de
venta para délares vista en 8,356 pesos. No se tomé
acuerdo acerca del Punto de Importacién, mante-
niendo por o tanto el mismo preeio de compra que
habia regido para los meses de Octubre y Noviem-
bre, o sea, de 8,219 pesos, La diferencia de precio
entre la comapra ¥ la verta explica el alza que expe-
rimenté en Diciembre el cambio bancario del délar,
en cayo precio, ignal eomo antes, quedan ineluidos
el 159, de comisién y el valor de lag estampillas.

A las mismas razenes técuicas se dehe el alza que
se observa en Diciembre, en la cotizacidn bancaria
de la libra esterlina,

Esencialmente distinto ha sido el desarrollo del
eambio en el mereado libre que, como mencienamos
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en otra parte de esta Memoria, continué funciopan-
do también después del establecimiento del Control
de Operaciones de Cambio. Como en todo este pe-
riedo la demanda de letras sobre el extranjero fué
considerablemente mayor que la oferta y las auto-
rizaciones de pago concedidas por la Comision de
Control, experimentaron los precios de las monedas
extranjeras en el mercado libre una alza eada vez
wids propunciada. A fines de aio se hicieron tran-
sacciones en libras esteriimas a razén de 4680 a
47.00 pesos, ¥ en délares a razén de 13,50 a 14.00
Powos,

5. Rescryvas de orn

El fuerte desequilibrio de nuestra balanza de
pagos fué la vausa determinante del descenso que
experimentaren las reservas oro fdel Banco en el
primer semestre de 1931. Al comenzar el afio la
reserva total, aseendia a & 340.788.723,76, r et 30 de
Junio. acusaba una disminueion de # 115.817.069.11
vs decir, Nlegaba a & 224,971.654,65.

La desconfianza general en el desarrollo de nues-
tras actividades econémiecas, fueron eansas que mo-
tivaron en el mes de Julio que se acentuara atn ras
la exportarion de capitales, ¥ es asi como el 31 de
Julio la reserva total del Banco aleanzaba sdlo a
§ 213.276.200.87 cantidad de la eual hay que dedu-
cir # 20.000.000 jmporte del evédite por £ 500.000
yue ¢l Baneo rontraté eon In Oficina del Banco de
Chile en Londres a fin de dar enmplimiento a lo
prevenido en la Liey N-° 4.971 que antorizé al Ban-
co, previa conlratarién de créditos en el exterior,
1 comprar al Fiseo los bonos de la Compafifa
de Sualitre de ('hile que éste habia recibido en pago

Q
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de su participacion. correspondiente al afio 1932,
Haciendo, pues, la rebaja apuntada obtenemos ama
reserva total de $ 193.276.200,87.

Tante en esta suma, como en la que hemos se-
falado para el 30 de Junio, se comprende como re-
serva oro del Banco In cantidad de moneda extran-
jera que la Institucidn reeibié de algunos hancos
a prineipios de afio con ¢l ohjeto de producir por
este medio una emisién de billetes e eompensa-
ra, en parte siquiera, la disminucidn de eireulante
causada por la continua venta de oro o letras oro
que el Banco habia de atender. El saldo de estas
operaciones, que se iniciaron en la primera sema-
na del afio, fué de & 29.435.425 z! 30 de Junio. ¥ de
§ 30.391.625 al 31 de Julio.

Aun cuando estas sumas representabau una re-
serva efectiva de oru que servia de respalde a log
billetes que se habian emitido por wma cantidad
igunal, al hacer nun estndio de las Reservas ora del
Banco es neeesario, como hemos dieho. deducirlas,
por cuanto al efectnar la opevacidn. se convino que
¢l Banzso Central tendria a sn vez la obligacién de
devolverles a aquellos, las mismas cantidades de
moneda extranjera, en los plazos y a los tipos de
vambio que previamente se cstipularon.

Eliminando pues, el monto de estas operaciones,
por las razones que hemos expuesto, resulta que la
Reserva Oro del Banco al 31 de Julio. fué de
# 162.884.575,87.

En estas circunstancias fué dictada para que co-
menzara a regir ese misma dia la Ley N.* 4.973, so-
bre Control de Operaciones de Cambio, cuyo texto
insertamos al final de esta Memoria.
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8i durancwe los cineo meses de 1931 en gue esta
ley alcanzé a estar en vigencia, no se produjo, co-
mo se esperaba, un aumento considerable de las Re-
servas Oro del Banco, eomo es necesario reconocer,
sin embargo, que si ella no se hubiera dictado, la si-
tuaeién de nuestra balanza de pagos habria moti-
vado una baja de dichas Rescervas hasta limites que
no es del caso precisar,

Dedueiendo del total de lag Reservas al 31 de
Diciembre las £ 500.000 adeudadas al Banco de
Chile, Oficina de Londres, que hemos mencionado,
v el saldo vigente en esa fecha de las Operaciones
de Cambio Futuro, legamos a obtener una Reser-
va de § 167.138.118,09, esto es. mayor en
§ 4.253.542,22 a la que habia cuando inieid sus fun-
ciones la Comisién de Control de Operaciones de

‘ambio,

El 25 de Sctiembre, fecha de su promulgacién.
comenzd a regir la Ley N 4993, que también in-
sertamos en la presente Memoria, en virtud de la
eual se reduce del 309, al 359, por ¢l término de
dos afivs, la Reserva minima de oro que establece
la Ley Orgdnica del Banco. como respalda de los
billetes y depésitos del Bawee Ceid Lew bueva
Ley contiene, ademils, otras disposiciones referen-
tes a las opern,ciomm que el Banco realice con el

Yobierno, y el Conirol de Operaciones de Cambio,

En conformidad al convenio existente con la Su-
perintendencia de la Casa de Moned A: pala com-
prarle la produceitn de ore de lu: 2 (blenas
que aquella adquiere, refina y ewsaya, ¢l Baneo
comprd a dicha Reparticién, durante el aio 19.31
$ 293.481,32 en barras de oro.
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A fines del mies de Noviembre, ¢l Diveetorio del
Baueo, cu el deseo de prestar una ayuda a la Casa
de Moneda facilitandole Ju acuiacidn de nwonedas
de oro, acordo entregarle Ias barras de oro que exis-
tian en poder de la Iustitaeion, e Chile. El valor
de estas barras, asciende mds o nmenos a & 1.180.000
que la Casa de Moneda deberi devolver al Banco
en monedas acufiadas de acuerdo con la ley Mo-
petaria vigenle.

En esta forma. la mencionada Oficina mantiene
constantemente un stoek de oro que le permite el
canje de las barras que adquiere sin las dilaciones
consiguientes al complicado proceso de refinacién,
aleacién, anilisis, ete., para euyo eficiente funcio-
namiento. es neeesario manfener constantemente,
en via de transformacidn, una eaniidad de oro fino
con un peso minimo de einenenta kilos.

Antes de terminar, dehemes referirnos aqui a la
suspensién del régimen de eonversién a oro en In-
glaterra v su repercnsion sobre la parte de las Re-
servas Oro del Baneo Central que se mantiene de-
positada en algunos bancos ingleses n fin de aten-
der al canje de sus billetes por letras oro. de acuer-
do ron el sistema del **gold exehange standard””.

Esos depdsitos, cuye montoe ba variado en con-
formidad a las neeesidades del Baneo, fueron cons-
tituidos, enando comenzaron las operaciones de la
Institueion, parte en oro efectivo y parte por tras-
pasos cablegrdficos desde Nueva York.

En efecto, cuando el Banco Cenfral inieié sus
operaciones recibié del Gobierno los Fondos de
Conversion, equivalente en oro de los billetes fia-
cales que entonces habia en eireulacion. a razén de
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6 d por cada peso. Una parte de esos fondos, que
aleanzaban a € 1L.612.708, e cncontraba depositada
en barras de oro en la Casa Roihsehild and Sons,
desde donde fué distribuida en otros baneos ingle-
ses para atender el giro de letras zobre Londres
que el Banco hacia en cumplimientg de sus fun-
viones monetarias,

E122 de Abril de 1929, por intermedio del seior
Ministro de 8. M. Britdaniea en Santiago, el Ban-
©o inicid gestiones para obtener seguridades de que
en todo evento, presente o futuro, los depésitos de
oro en bancos de Londres, rorrespondientes a Re-
servas de la Institueion. serian restitnidos en oro
efeetivo, para que cumplieran asi con el objeto a
que estaban destinados. esto es, garantizar Il es-
tabilidad monetaria de Chile.

Dichas gestiones xe dieron por ferminadas en
Febrero de 1930. al obtener del Gobierno de Fn-
glaterra deelaraciones que satisfacian los deseos del
Banro en cuanto a seguridades de que esos fondos
serian devueltos expeeificamente en oro. a razén de
6 d por eada peso.

Producida Ja deelaracion de inecnvertibilidad en
Inglaterra. en Setiembre e 1931, el Baneo por in-
termedio del Embajador de Chile ante 8 M, Bri-
fdnica, hizo Ias presentaciones neeesarias eon el obh-
Jjeto de obtener la devolueidn de ese depésito en la
proporeién indicadn, gestiones que estin ain pen-
tientes.

El Banco Central de Chile espera confiado en
que ha de reconocerse su derecho de acuerdo eon
las declaraciones que ohtuvo eon méis de un afio de



anterioridad a la suspensién del végimen de oro por
parte de Inglaterra,

6. Billeres

La mantencion del buen estado del circulante ha
sido preocupacién constante del Banco Central. Kl
total de billetes imitiles retirados y reemplazados
durante 1931 es de # 108.037.575; en 1930 se reti-
raron & 172.657.115 ¥ en 1929 2 164.584.800,

Hemos confeccionado en el Anexo N.' 13, un
cuadro en el que presentamos detalles eompletos
referentes a lax existencias, retiro v cirenlaeién de
billetes del Banco Central.

El costo de los billetes, sin comprender los gas-
tos especiales que el retiro y la distribucién oeasio-
nan al Banco, ha sido en los filtimos afios, el si-
guiente:

LB i oo e Dl e et BEB1B4T OB
Ry e vy o e PR S B (e
BT 2 a7 e 0 e o o O, SN T
ke . 430.002.82

1930
T4

58,3
96

7. Anriguas emisiones

En nuestra memoria correspondiente al ejerci-
¢io del afio 1930, dimos las cifras ¥ explicaciones
referentes a la situacion en gque se encontraban las
emisiones fiscales, anteriores a la fundacion del
Baneo Central, y que éste tomd a su eargo. En el
Anexo N.* 16 de la presente Memoria publicamos
los datos referentes al movimiento habido en el
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rescate de este virculante, desde la fundacién del
Banco hasta la actualidad.

El Banco Central, desde que abrié sus puertas,
comenzd a atender al rescate del eirculante de
emisién fiseal, siendo esa funcién obligacion pro-
pia del Baneco, segin se dispone en su Ley Orgai-
1, K1 9 de Agosto de 1928 se promulgé Ia Ley
N.' 4385, en virtnd de la oual el Banco debia entre-
gar al Fisco un valor igual al saldo ann no eanjea-
do de esas emisiones. Esta entrega se hizo en dos
pareialidades; nna de § 10.000.000 en 19 de Marzo
de 1929, ¥ otra por el saldo de § 4.046.110 en 2 de
Setiembre de 1929, quedando esta institueion, des-
de esta iltima fecha, desligada de toda responsabi-
lidad con respecto a estas emisiones fiseales, Sin
cmbargo, para mejor facilitar al Gobierno la ta-
rea e canjear ¢l circulante por él emitido, el Ban-
co ha continnado procediendo a su rescate, no ya
vomo obligacion propia, sino que por cueiin del
Fisco, y mediante fondes depuositados por el Go-
hicrng pura exte objeto.

El total de emisiones fiscales, ann no eanjeadas
en 31 de Diciembre de 1931, era § 11.541.016, de los
cuales corresponden & 10.927.366 a Billetes Fisea-
les. y & 613.650 a Vales del Tesoro. Estos saldos por
rescatar, como ¥a dijimos, son de exclusiva respon-
sabilidad fiseal. ¥ por tanto. uo figuran cowo pa-
sivos, en los balances de esta institucion. Es muy
probable que gran pavte de estas emisiones, no sea
nunca canjeada, debido a que se ha destruido o per-
dido en el periodo en que estuvo en eireulacion,




8. Monedi dwvisionaria

La cantidad de monedas de plata en cireulacién
no ha sufrido variaciones de importancia desde que
se acuilaron nuevas monedasz de § 1, 52, y § 5, en
1927, afio en que alcanzaba a $ 19.053.896. El iotal
de monedas de niquel en circulacién era a fines
de 1930 de § 11.865.665, y con las nuevas acubaeio-
res de monedas de 10 centavos efectuadas durante
el curso de 1931, por valor de $ 55.000, aleanza en
Ja actualidad a § 11.920.665.

Con fecha 29 de Mayo de 1931, se dictd el Decre-
to con Fuerza de Ley N.' 207 que prorroga por un
plazo de 3 afios la vigencia de Ia Tey N.° 4468 de
27 de Noviembre de 1928, en lo que a nnevas acufia-
ciones de moneda se refiere, debiéndose hacer las
acufiaciones Tuturas, eonforme a lo establecido en
ta legislacién anterior a dicha Ley. Esta determi-
nacién fué tomada, por considerarse que la menor
cantidad de metal que sc emplearia en los nuevos
tipos de monedas, no compensa el mayor gasto da
acufineién gue estos originarian,

9. Trospasos de¢ fondes

A fin de facilitar ¥ hacer mis viables las reme-
sas de fondos, que tanto las empresas bancarias
como los particulares deben hacer, entre distintos
puntos del pais, €l Banco ha continuado atendiendo
do este servicio gratuilo de traspasos de¢ fondos.

El monto de transferencias efectuadas durante
1931, acusa un descenso pronunciado con respecto
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a 1930, y aun con respecto a 1928 y 1929, afios en
que todavia no funcionaban todas las agencias que
el Banco tiene abiertas en la actualidad. Las cifras
mensuzles de esta estadisiiea, como asimismo los to-
tales anuales, se publican en los Anexos N.os 8y 9
de esta Memoria. ¥l monto total de transferencias
de fondos efectnadas por intermedio de este Banco,
en 1931 es inferior o los totales de 1928, 1929, y
1930 en 22%, 38%, y 36% respectivamente.

La causa de esta apreciable disminueién en las
remesas efectuadas durante el -Gltimo afio, debe
buscarse, naturalmente, en la menor actividad eco-
némica que acusa 1931, con respecto a los tres afios
anteriores.

10. Cémaras de¢ compensacién

El total de cheques eompensados en las Cdmaras
de Compensacién que funcionan en las distintas
oficinas del Baneo, fué en 1931 de 7.237,1 millones
de pesos. Esta cifra representa con respecto a los
dos afios anteriores los descensos siguientes: es in-
ferior al total de 1929 en 6.494,3 millones de pesos,
v sea ¢n 47%; y es asimismo inferior al total de
1930, en 4.814,6 millones de pesos, o sea en 40%.
Los datos referentes al movimiento habido en las
diversas agencias del Banco, se publican en el Anexo
N»* 11 de la presente Memoria. En el cuadro que
exponemos a continuaeion aparecen comparadas las
eifras de 1931 eon las del afio anterior, anotindose
los descensos poreentunales que registra €l movi-
miento de cada oficina.
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1930 1931 en 1931 c.5 respactn
{En millones do peaos) & 1939
Santiage ¢ «» o 6MLD 3.719,1 — 39,1%
Valparaiso.. .. .. 42272 2.601,7 — 38,5%
quique .. .. .. 275,1 96.8 — 64,89
Antofagesta .. .. 418,5 209,2 — 5,0%
Concepeién .. ... 7069 436,0 — 383%
Valdivia' .. .. .. 2387 1206 — 48,9%
Magallanes ... .. 3 33,7 — 305%

Dado el extenso uso que se hace hoy dia del che-
que, como medio de pago, las estadisticas referen-
tes a los cheques compensados, pueden servir has-
ta cierto punto como barémetro de la mayor o me-
nor actividad comercial habidy en un periodo de-
terminado. En efecto, en las cifras arriba expues-
tas se manifiestan claramente los efectos de la
erisis comercial e industrial, que en el @ltimo afio
ha tendido a agravarse y a hacerse mais intensa.

Llamamos la atencidn a los descensos muy consi-
derables que registran las Cidmaras de Compensa-
eién de Antofagasta y especialmente de Iquique, los
que dieen direeta relacién con el decaimiento de la
indus(ria salifrera en esas provincias.

Insertamos ademiis en el Anexo N.* 12 las cifras
referentes a los eargos efcctuados en cnentas co-
rrientes ¥ de depdsito, en las ciudades donde exis-
ten oficinas del Banco Central Dichas cifras refle~
Jan igual que las relativas a los eheques compensa-
des, las variaciones de intensidad que experimenta
¢l movimiento eomereial, y aun quizds, con mayor
exactitud, pues eomprenden todes los cheques gi-
rados, ¥ no solamente los ¢ompensados.
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15. Operaciones con el Gobierno

En el curso de 1931 las operaciones realizadas
eon el Gobierno se intensificaron apreciablemen-
te como consecuencia de la dictacién de diversas
leyes a que luego nos referiremos.

En la misma forma que en afios anteriores, el
Banco eontinné sirviendo como Agente Fiseal para
las transacciones del Gobierno con el extranjero.
Sus relaciones con diversos Bancos y Corresponsa-
les del exterior facilitan un servicio rdpido y efi-
ciente, al cual se une la cooperacién que prestan a
la Institucién las diversas Oficinas Ptblicas de
Hacienda para la mejor ateneién de estas opera-
viones.

Por lo que respecta a las operaciones internas,
¥ signiendo un orden eronoldgico, debemos referir-
nos en primer lugar al Decreto con Fuerza de Ley
N.* 171, de 12 de Mayo de 1931, en virtud del cual
el Gobierno contraté un préstamo a seis meses pla-
vo y al T% de interds anual, por ¥ 33.855.771,747.
El producto de este préstamo que fué otorgado con-
tra firma de un Pagaré que lleva fecha 23 de Mayo,
fué invertido de acuerdo con las disposiciones del
mencionado Deereto, que refundia varias obliga-
viones del Fisco con el Banco Central-

Este préstamo veneid el 23 de Noviembre de 1931,
y fué prorrogado por oiros seis meses, previa can-
eelacion de los intereses.

En sezundo término se hace necesario mencionar
la Ley N 4971, de 31 de Julio de 1931 yue au-
torizé al Presidente de la Reptiblicu para vender
al Baneo Cenlral ¥ a &ste para comprar hasta
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U'S$ 21.413.000,— en bonos de la Compaiifa de Sa-
litre de Chile que el Fisco recibié eomo participa-
ci6n de las utilidades de la Compafiia de acuerdo
con las disposiciones legales correspondientes y que
principiardn a devengar un interés de 7% el 1.
de Julio de 1932. Con arreglo a esta autorizacién,
el Banco adquiri6, a partir del 31 de Julio, diver-
sas partidas de estos bonos hasta enterar un total
de $ 100.000.000, saldo que aparece vigente en el
balance al 31 de Diciembre, segin pucde observarse
en el Anexo N.* 5 de esta Memoria.

En la escritura pilblica otorgada ante el Notario
de Hacienda, sefior don Pedro N, Cruz, el 26 de Se-
tiembre de 1931, se establecen los pormenores de
esta negociaci6n, entre los enales debemos citar la
facultad de recomprar estos bonos que se reser-
va el I'isco en la eldusula 3.", operacién que deberd
hacerse al mismo preeio de la compra mis un re-
cargo de 7% anual sobre las ecantidades efectiva-
mente pagadas a cuenta del precio de la eompra-
venta. En la cliusula 4° se determinan las eanti-
dades que el Fiseo deberd depositar en el Banco
Central para efectuar y pagar la recompra.

En tercer lugar corresponde eitar la Ley N.
4,993, promulgada el 25 de Seticmbre de 1931, que
junto con rebajar de 50% a 33%, por un plazo de
dos afios, Ia reserva minima de oro que el Banco
debe mantener, lo autorizé para elevar hasta un
B0% de su Capital y Reservas el monto de las ope-
raciones que la Institueién puede efcetuar con el
Estado chileno, Municipalidades, Empresa de los
Ferrocarriles del Estado y otras reparticiones o
instituciones del Gobierno, monto que en la Ley
Orginica del Banco se habia fijado en un 30% del
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Capital y Reservas, como mdximo. En relacién con
esta ley, el Gobierno suscribié los Pagarées que in-
dicamos a continuacién, todos ellos a seis meses
plazo y a un interés anual equivalente al fijado por
el Directorio para las operaciones que presentan
los bancos accionistas:

30 de Setiembre de 1931 .. .. .. .. ., .. $ 25.000.000—
10 de Octubre de 1931 .. .. .. o oo w0 0 5.000.000,—
24 da Octubre da 1831 .. .. .. .. .. -2 . 5.000.000,—
2 de Noviembre de 1931 .. .. .. .. .. .. 10,000.000,—

7 de Diciembre de 1931 .. .. .. .. .. .. 5.000.000,—

$ 50.000.000,—

También se acogieron a esta Ley y firmaron Pa-
garés por los montos que se indican, en las mismas
eondiciones que el Fisco, las siguientes Reparticio-
nes Gubernativas y Municipalidades.

Munieipalidad de Santiagu <« 2 de Oectubre

[tk o S . # 5.000.000,—
I‘errman-lh,s del I}stadu — 1.5 de Dctubre de
| o) .. +» 1.302,000—
M\mxelpnhd'ld de Runoa — 5 de Dmembre
i N0 - e T el sy b YRl iy ] e 400.000,—
$ 6.702,000,—

Por ultimo, dentro del margen que establecia la
Ley N* 4993, el Banco efectud los siguientes des-
cuentos de letras a la Caja de Retiro y Previsién
Social de los Ferrocarriles del Esiado:
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A cargo de:

Empresa de los FF, CC, del Estado .. .. ., .. $ 634.434,38
» T T P R R ) b
> R e e~ BN 800 DO,

Los dos primeros fueron pagados a su vencimien-
to, y la ultima vence el 1" de Mayo de 1932.

Finalmente, debemos mencionar en este capitulo
el Proyecto de Ley de Emision de Vales del Teso-
ro, hasta por $ 200.000.000,—, que el Gobierno pre-
sent6 al Congreso cn el mes de Dieiembre. Las dis-
posiciones de este Proyeeto, eon las enmiendas que
resultaron después de su diseusién en las Cdmaras
se eonvirtieron en la Ley N.* 5,028 promulgada el
7 de Enero de 1932. De acuerdo con la facultad
que se otorga en el articulo 3.* de esta ley, al Pre-
sidente de 1a Republiea, para descontar estos Va-
les én el Banco Central, se han realizado algunas
operaciones que no detallamos en razén de haberse
efectuado en el afio 1932,

12. Operacl con de crédita
no acclonistas

Durante 1931 el Baneo eontinué efectuando re-
deseuentos a la Caja de Crédito Agrario, al Tns-
fituto de Crédite Industrial ¥ a la Caja Nacional
de Ahorros.

Los saldos de estas operaciones se han incluido
en los balances en la cuenta ‘‘Descuentos al Publi-
eo'’,

En eonformidad al Titulo IV del Decreto con
Fuerza de Ley N.° 63, de 26 de Marzo de 1931, que
organiza los servicios de la Caja Nacional de Abo-
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rros, ¢l Banco Central ha concedido a dicha Ins-
titueion diversos préstamos de emergencia. Los sal-
dos de estos préstamos a las fechas de los balances
semanales, pueden consultarse en el Anexo N.' 5
de esta Memoria, bajo el rubro ‘‘Préstamos a Ins-
tituciones de Crédito no accionistas’’. Oportuna-
mente la Caja Nacional de Ahorros ha eonstituido
las garantias necesarias, expresamente indicadas
en las disposiciones legales que hemos mencionado,
¥ que insertamos al final del texto de esta Memoria.

A fines de afio se inicid en el Congreso Nacional
la discusién de un Proyecto de Ley que consulta
algunas facilidades para los deudores de la Caja
de Crédito Hipotecario, facnltindolos para suseri-
bir pagarés para poner al dia el servicio de sus
obligaciones, cuando no existan mis de tres divi-
dendos insolutos. De acuerdo con otras disposieio-
nes de dicho Proyecto, se autoriza al Banco Cen-
tral pava descontar a la Caja de Crédito Hipote-
eario una determinada swma de esos pagarés, a
un interés que deberi fijar el Direetorio del Baneo.

13. Balances y publicaciones

En cumplimiento de lo dispnesto en el articulo
92 de su Ley Orgéniea, el Banco Central ba pre-
sentado semanalmente al Superintendente de Ban-
cos un balance de su situacién finaneiera, que eon-
tiene un detalle de las diferentes cuentas que la
Ley sefiala. Estos balances han sido publicados en
el “Diario Ofieial” y en otros periddicos del pais.
Se han enviado copias de ellos, a los Bancos Cen-
trales ex{ranjeros, a revistas financieras y econé-
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micas, y a importantes bancos comerciales de otras
paises.

La forma de estos balances ha sido, en general,
la misma adoptada el 18 de Abril de 1930, fecha
en que, a insinuacién de la Superintendencia de
Bancos, se reformaron, con el objeto de hacer mis
clara su lectura.

No obstante, el desarrollo de las actividades del
Banco ha hecho necesario la introduccién de otras
modificaciones, que en su mayor parte, provienen
de la apertura de nuevas cuentas, con motivo de la
mayor extensién que se ha dado iltimamente a las
colocaciones ¢ inversiones de esta institucién,

Con fecha 2 de Octubre de 1931, se introdujo una
modificacién en la presentacion de los balances,
s6lo destinada a dar mayor claridad sobre el mo-
vimiento del oro. Se trata del rubro ‘‘Operaciones
futuras por liquidar’” y que representa el maovi-
miento de las obligaciones en oro contraidas por
el Banco Ceutral con los bancos comereiales, a gue
nos hemos referido en el capitulo 5. Presenta-
da esta eunenta en rubros separados en el Activo y
Pasivo, el piiblico puede apreeiar el origen de las
disminuciones que se han producido en las reservas
de oro del Banco, después del establecimiento de la
Comigién de Control de Operaciones de Cambio.

Ademds de estos estados semanales de su situa-
cifén, se han hecho balances semestrales en 30 de
Junio y 31 de Diciembre. Xn los Anexos N.os 1 y
5 podrian consultarse los balances semestrales eom-
pletos y los saldos semanales de los rubros mis im-
portantes del Activo y Pasivo de los balances sema-
les en 1931,



En conformidad con lag instrucciones impartidas
por la Superintendencia de Bancos, se han confee-
cionado, asimismo, balances generales en 27 de
Marzo, 19 de Mayo, 31 de Agosto, ¥ 16 de Noviem-
bre, los que también han sido publicados en el
*‘Diario Oficial’’ y en otros periédicos imporiantes.

La Quinta Memoria Anual correspondiente al
ejercicio de 1930, fué publieada, como las anterio-
res, en castellano y en inglés, ¥ se le dié amplia cir-
culacién tanto en el interior como en el exterior.
Junto eon ella, se repartid ademés, a los accionis-
tas, una némina completa de los tenedoves de ac-
cienes en 31 de Dieiembre de 1930.

Durante el curso de 1931 se ha continuado edi-
tando un Boletin Mensual en castellano, y otro en
inglés que, empero, no representa una traduceién
del primero, &ino mas bien un informe mensual so-
bre la situacién general de los negocios: Ambag pu-
blicaciones se reparten gratuitamente a todos los
interesados.

14, Agenclas

Las seis Agencias del Banco Central eontinuaron
funcionando durante 1931, a entera satisfaccion de
los baneos comerciales, del péblico y de la Admi-
nistracién del Banco Central.

Al terminar el afio, todas las Agencias funciona-
ron en sus locales propios. La oficina de Valpa-
raiso, que era la vinica que no se encontraba en su
edificio definitivo, se trasladé el dia 30 de Noviem-
bre. La nueva eonstrueeidn tiene euatro pisos, es
de concreto armado y cuenta con las mis moder-
nas instalaciones. E1 Banco oeupa en esta propie-
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dad todo el primer piso y el subterrdneo, y el res-
to del edificio ha sido destinado a ser arrendado
para oficinas.

Las reparaciones de los locales de las demés
Agencias estin totalmente terminadas.

El movimiento que ha tenido la cuenta de los
bienes rafcss, puede consultarse en el Anexo 17 de
esta Memoria.

El Banco Central como de costumbre seguira
Ia politica de efectuar en cada balance semestral
los castigos correspondientes de aeuerdo con las
normas que ha fijado la Superintedencia de Bancos.

18. Directores

En la primera sesién anual, el Directorio del
Banco reeligié a don Emiliano Figueroa Larrain,
¥ a don Francisco Gareés Gana como Presidente y
Vice-Presidente del Banco respectivamente.

Kl 16 de Mayo fallecié a eausa de un accidente,
don Emiliano Figueroa Larrain, Presidente del
Banco Central. El dia 19 del mismo mes, en sesién
celebrada por el Directorio, se eligié Presidente
de la XYnstitucién a don Franeisco Gareés Gana y
Vice-Presidente a don Luis Matte Larrain.

*
*  #*

A fines de Marzo, y en los primeros dias de Abril,
presentaron las renuncias de sus cargos de Direc-
tores del Banco los seilores Augusto Bruna y Ma-
nuel Hederra. Las entidades a quienes representa-
ba el sefior Bruna, la Camara Central de Comercio
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¥ la Asociacion de Productores de Salitre, conjun-
tamente, designaron a don Luis Schmidt en reem-
plazo de aquél. El escrutinio de las Células emitidas
por los bancos aceionistas, de guienes era represen-
tante el sefior Hederra, tuvo como resultado la de-
signacién de don Manuel Bunster Villagra para
dicho cargo. El sefior Bunster Villagra no acepté
el cargo, motivo por el cual fué necesario proceder
a una nueva eleceién, en la que resulté elegido el
sefior Ricardo Searle. El periodo para que fueron
elegidos ambos nuevos Directores, durari el tiempo
que faltaba a sus correspondientes antecesores para
eompletar el plazo legal de tres afios, o sea, el sefior
Schmidt mantendra el cargo hasta el 31 de Dieiem-
bre de 1933, y el seiior Bearle, hasta el 31 de Di-
ciembre de 1931.

El sefior Ratl Simén, Direetor del Banco en
representacién del Gobierno, presenté la renuncia
de su eargo, En su reemplazo, por Decreto Supre-
mo de fecha 29 de Abril, fué designado el seifior
don Manuel Barros Castafidn, el que junto con el
sefior Guillermo Edwards Matte, también repre-
sentante del Gobierno, renuncié a fines de Julio.

En reemplazo de estos dos Directores, el Go-
bierno designé por Deeretos Supremos N.os 4369
y 4418, de fecha 30 de Julio y 1." de Agosto respec-
tivamente, a los sefiores Salustic Barros Ortizar y
José M. Rios Arias, para desempefiar sus fuuncio-
nes, el sefior Barros Ortizar hasta el 31 de Diciem-
bre de 19382, y el seftor Rios Arias, hasta el 31 de
Diciembre de 1931

En la misma época, don Guillermo Subercaseaus,
Director del Baneo, representante, asimismo, del



Gtobierno, presenté la renuncia de su eargo, la que
fué rechazada por Decreto Supremo N.' 4371, de
fecha 30 de Julio. En consecuencia, el sefior Su-
bercaseaux continnard en el desempeiio de sus fun-
ciones hasta el 31 de Diciembre de 1933, fecha en
que expira el plazo de tres afios por que fué de-
signado.
16. Capital y Reservas

El monto de las acciones emitidas, a fines de
1931, distribuidas segiin su clase, en comparacién
con afios anteriores, era el siguiente:

1930

Clase A 20,000 20.000 20.000 20.000 20.000 20.000
» B 89715 39.709 89.9156 37.739 37.002 B7.063

C 23681 23.603 20.814 22.260 22.807 21.227
, D 7.436 7.520 10.103 10.626 5,704 8.399

Dic. 81 Dic. 31 Dic. 81 Dic. 81 Dic, 81 Dic, 8L
1631 1920 1928 1927 1926

90.832 90.632 90.882 90.625 89.513 86.689

Como todas las acciones tienen el mismo valor
nominal de § 1.000,— cada uua, resulta que el Ca-
pital pagado del Banco asciende a $ 90.832.000,—
Es decir durante el curso del afio sélo se han he-
cho algunas conversiones entre las distintas clases
de acciones; pero, no se ha alterado el total del
capital, que se mantiene sin variacién desde el
afio 1929.

El valor de las acciones segiin Balance, fué de
$ 1.281,13 al 30 de Junio de 1931, y el precio medio
de las aceiones vendidas durante el afio anterior,
es decir desde el 1.° de Julio de 1930 al 30 de Ju-
nio de 1931, fué de $ 1.363,68.

Las cifras comparativas del afio anterior, son:
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valor segln balance al 30 de Junio de 1930,
$ 1.260,01; precio medio de aceiones vendidas en-
tre el 1." de Julio de 1929 y el 30 de Junio de 1930,
$ 1.490,03.

En 31 de Diciembre de 1931, el valor segiin
balance fué de § 1.291,80, en comparacién con
$ 1.242,43 que fué el mismo valor de cada aceién
on igual fecha del afio anterior. En la misma fe-
cha, la cotizacién de las acciones en la Bolsa de
Comercio era de 8 673,—, comparada con § 1.050,—,
que fué el precio a fines de 1930.

El Fondo de Reserva Legal ¥ el Fondo de Re-
serva Especial, para futuros dividendos, tuvieron
en 1931 las siguientes variaciones:

Reserva Legal :

Saldo en 31 de Die. de 1930 $ 16.85
Ineremento en 19381 .. .. .. 2,

972,07
116,86

Saldo en 31 de Die. de 1931.. $ 19.679.413,93
Reserva Especial para futuros dividendos:

Saldo en 31 de Die. de 1930 3 5.164.600,50

Incremento em 1931 .. .. .. 1.660.652,87

Saldo en 31 de Die. de 1981 ® 6. 3,37

Suma de las Reservas .. .. 26.504.702,30

apitaly. i .. - Mooy i3 90.832.000,60
Suma de Capital y Reservas . . . . & 117.336.702,30

17. Utilidades

Durante el primer semestre de 1931 las utilida-
des brutas del Banco ascendieron a § 12.635.060,70
¥ los gastos y castigos efectuados fueron de 3 millo-
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nes 362.199,71 de pesos, lo que arroja una utilidad
liquida de § 9.272.860,99.

Aplicande a esta suma la reparticién estableci-
da en el articulo 99 de la Ley Orgénica, y fijando
el dividendo anual en 89, que es el miximo que per-
mite el N.* 3. del mencionado articulo, quedé un
sobrante que permitié acrecentar apreciablemente
el Fondo de Rescrva de la Institucién, y entregar
al Gobierno, por concepto de regalia, la suma de
$ 1.660.682,87, en eumplimiento de las prescripeio-
nes los N.os 4 ¥ § de la misma disposieidn.

En el segundo semestre fué neecesario hacer una
provisién para futuras eventualidades de 2 millones
829.575,15 pesos, que tuvo por consecuencia una
apreciable disminucién de las utilidades brutas,
que alcanzaron a § 7.603.706,86. Deduciendo los
gastos y eastigos, se llegé a obtener una gananecia
liquida de $ 4.844373,33. La aplicacién sobre esta
cantidad, del articulo 99 a que ya nos hemos refe-
rido, no permitié6 destinar suma alguna para in-
erementar las Reservas en forma de aumento del
Fondo Especial, ni dejé margen tampoco para dar
regalia al Fisco que, en comsecuencia, sélo reeibié
el dividendo de 8%, sobre las aceiones de la clase A
que le pertenecen.

En el Anexo N.* 2 de esta Memoria, presentamos
las cifras de las utilidades y su distribucidn, eorres-
pondientes a todo el afio 1931. En la clasificacion
de las ganancias puede observarse como ha dismi-
nuido en los dos 1iltimos afios ¢l monte de lo que el
Banco pereibia por intereses sobre sus fendos dis-
ponibles que mantiene depositados en el exiranjero.

Asimismo, el mayor saldo que la cuenta ‘‘Redes-
cuentos” mantuvo durante el afio 1931 en conipara-



— 62 —

eién con los afios anteriores ha originado el im-
portante aumento que demuestran las wutilidades
percibidas por concepto de ‘‘Intereses sobre Colo-
caciones’,

18. Gastos

El detalle de los gastos correspondientes al afio
1931, puede consultarse en el Anexo N.' 3 de esta
Memoria, elaborado sobre la base del formulario
que para la clasificacién de los gastos ha recomen-
dado la Superintendencia de Bancos.

Las sumas totales para los seis afios de funcio-
namiento del Banco, han sido las siguientes:

1920 . alias v an aaas as B 20450271
192T oo .. il ae Lt SDRAGES
1928 4, vv vx vr e 0r e .. 295237888
1929 . s in e 1a 2414.602,50
L e e s ki Wy Y
1 e i %, - Rl B R

Como explicamos en nuestra Memoria del afio
1930, el aumento de los gastos que se observa desde
1929 adelante, se debe a que desde mediados de ese
afio funcionaron todas las agencias que el Banco
ha abierto en diferentes ciudades del pais, mien-
tras que en los afios anteriores, sélo existian algu-
nas de ellas.

Con todo, los gastos totales, tienden a disminufir
y es probable que ellos se mantengan al nivel que
ahora tienen, aun euando subsista por algin tiem-
po mis la Comisién de (ontrol de Operaciones de
Cambio, cuyo funcionamiento y desarrollo ha au-
mentado considerablemente desde que inieié sus
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funciones, esto es, desde Agosto del afio recién pa-
sado, siendo el Banco Central quien debe atender,
por disposicién expresa de la Ley de Control, los
gastos que demande ese servicio.

El niimero de empleados existentes en las diver-
sas Oficinas de la Institucién, a fines de 1931, era
de 146, mimero en que se incluyen porteros, tele-
fonistas y ascensoristas. Al terminar el afio 1930,
este niimero fué de 140, en comparacién con 133
en Diciembre de 1929, 101 a fines de 1928 y 94 al
terminar 1927 y 50 en 1926.

Los sueldos, gratificaciones y asignaciones de-
vengados por este personal, desde que el Banco
inicié sus operaciones, han sido los siguientes:

gl s e e o Sl PS8
BIER aopns LT Gl 1.852,882,82
LU Bl o am e e R B iR
1929 .. 1.882.287,89
B .. . e e e 248200421
BITN i A0 RL 7 i o s sieen - 130 B19,TE

Como expresamos en nnestra anterior Mcmoria,
el aumento que denotan los sueldos en 1930 se de-
bi¢ a un reajuste que creyé del caso bacer el Di-
rectorio del Baneo en atencién a la fuerte disminu-
cién que en ese ailo experimenté la parte de las uti-
lidades de la Institucién que se destina a formar
un Fondo de Beneficio y Prevision para el perso-
nal, participacién que se ba tenido en euenta al fi-
Jjar los sueldos eon que se han contratado los em-
pleados, que son en general mis bajos que los co-
rrespondientes en otros bancos e instituciones de
crédito,
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Las cantidades que representan ese 5% de las
utilidades que de acuerdo ¢on el N* 2 del articulo
99 de la Ley Orgénica del Baneo, se destinan al
Fondo de Beneficio y Previsién del personal han
sido los siguientes para los afios 1926 al 1931:

19260 i . st 80 51934365
PR T s yprademad Lok el 897.747,18
b e 936.352,87
1929, .. .. .. 1.074.132,31
IR o0 vr vs vv we s . 5149.449,88
IBBLANES N e 705.861,72

La remuneracién de los Directores del Banco,
establecida en ]a misma Ley Orgénica es de § 250,—
por cada sesién a que asistan, no pudiendo exceder
en total de $ 10.000,— al afio, sin contar las reunio-
nes de Comité o Comisiones, por cada una de las
cuales reciben los Directores que conourren un ho-
norario de $ 100.

Para los mismos seis afios a que nos hemos refe-
rido, el total pagado a los Directores aseiende a
las sumas que indicamos a continuacidén:

1026 ., oo il sewe v e 3 ITE500,—
LT S ST SO e 118.950,—
1 R e ey llq'70(7—
1L R ey

L 1L, ey st 1268)0—

La claridad con que estdn expuestos los rubros
restantes del detalle de gastos que publicamos en el
Anexo N.' 3, nos evitan entrar en mayores explica-
ciones sobre el particular.
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19. Instituto de Estudios Bancarlos

Durante 1931 ¢ontinué desarrollindose el plan de
estudios que se sigue en el Instituto de Estudios
Bancarios, ereado por insinuaciones del Banco
Central con el concurso de casi todas las empresas
bancarias de Santiago, segin hemos informado ya
en nuestras Memorias de los afios anteriores.

En el afio de que nos ocupamos se llevaron a
efecto los cursos correspondientes a los dos prime-
ros afios, en los cuales se ensefian las siguientes
asignaturas: Legislaciéon Comercial y Banecaria;
Economia Politica; Contabilidad; Aritmética Co-
mereial, ¢ Inglés.

A fines del mes de Diciembre se verificaron los
eximenes anuales resultando 26 alnmnos aproba-
dos y promovidos al Tercer Aiio, ltimo del curso,
¥ 8 alumnos promovidos del Primero al Segundo
Aiio-

Con el objeto de imponer a los gerentes de las
distintas empresas banearias, dc los resultados ob-
tenidos por sus empleados en estos estudios, y a fin
de estimular también en éstos su dedicacién a tales
trabajos, los certificados de los eximenes anuales
les fueron entregados a los alumnos por intermedio
de la Gerencia de la Tnstitueién donde prestan sns
servicios.

20. Conferencla de Bancos Centrales Suil-Americeros
en Lima

A insinuacién del Banco Central Je Bolivia, se
efectué en los dias 2 a 12 de Diciembre una Confe-
rencia de todos los bancos centrales sulamericanos
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en Lima. Fueron representados en esta conferencia
los bancos centrales de Bolivia, Colombia; Ecuador,
Pera y Chile; ademis, en calidad de observadores,
concurrieron algunos miembros del Banco de la
Reserva Federal de Estados Unidos. Habia sido
especialmente invitado el profesor Mr. Kdwin
Kemmerer, organizador de los bancos centrales
sudamericanos.

El Banco Central de Chile fué representade por
los sefiores don Guillermo Subercaseaux Pérez,
Director del Banco; don Guillermo Subercaseaux
Rivas, Delegado del Banco, don Mignel Covarru-
bias, Delegado del Banco; y Don Walter M. van
Deusen, Asesor de la Delegacién.

El programa de la Conferencia abarcé materias
de un alto interés practico para la direccién de los
hancos cenitrales y la politiea monetaria de las re-
puablicas sndamericanas.

Las conclusiones con respecto a las enestiones
tratadas en la Conferencia fueron publicadas por
el Banco Central de Chile a fines de Diciembre en
un folleto especial que se repartié al Gobierno, los
banecos, la prensa y otros interesados.



LEYES Y DECRETOS

QUE MODIFICAN O SE RELACIONAN CON LA LEY ORGANICA
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE, PROMULGADOS
DURANTE EL ANO 1931



DECRETO OON FUERZA DE LEY N 66

E126 de Marzo de 1931 fué promulgado el Decre-
to eon Fuerza de Ley N 65, que reorganisa los
servicios de la Caja Nacional de Ahorros. El Ti-
tulo IV, qgue insertamos a continuacibn, se refiere
a las

RELACIONES DE 1.A TUAJA NACIONAL DE AHORROS
00N rL BaNco OrNTRAL DE CHILE

Art, 35, El Banco Central de Chile podrd con-
ceder préstamos a la Caja Nacional de Ahorros
cn easos de grave emergencia, calificados previa-
mente por el Superintendente de Baneos, y perci-
bird sobre esos préstamos un interés inicial supe-
rior en uno por eiento al fijado por el Banco Cen-
tral de Chile para las operaciones de redescuento
a los Bancos accionistas, Estes préstamos no se
coneederdn por plazos mayores de noventa dias y
deben estar garantisados con prenda de los valores
indieados en los miimeros 1." ¥ 2 de la letra a)
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del articulo 26. El monto de los préstamos noé po-
dra ser superior al 75 por ciento del precio de co-
tizacién de los valores dados en prenda.

Para estos préstamos serd neeesario el acuerdo
de los dos tereios de los directores en ejercicio,
tanto del Directorio de la Caja Nacional de Aho-
rros como del Consejo del Banco Central,

Mientras la Caja no hubiere eancelado los prés-
tamos que tuviere pendientes en el Banco Central,
no podri hacer nuevas inversiones o colocaciones,
ya sea eon fondos propios, ya sea con fondos de sus
depositantes.

En eada renovacién de estos préstamos, el Banco
Central de Chile elevard ¢l interés fijado en uno
por eiento.

El valor total de estos préstamos no podrit exee-
der, en caso alguno, del cuarenta por ciento del ca-
pital pagado y reservas del Banco Central.

Cuando la Caja Nacional de Ahorros haya com-
pletado el rapital de 100,000.000 de pesos, de acuer-
do con lo preserito en el articule 5.° de la presente
ley, esos préstamos no podrin exceder de una suma
superior al 30 por ciento del ecapital y reservas de
la misma Caja.

Art. 36, El Baneo Central de Chile podri efee-
tuar eon la Caja Nacional de Ahorros, operaciones
de redescuentos de su cartera de letras descontadas
que eumplan eon los requisitos del mimero enarto
del articulo 57.° de 1a Ley Orginica del Banco Cen-
tral a un interés superior en medio por ciento al
que rija para los Bancos aceionistas. En garantia
de esas operaciones, la Caja depositard en el mismo
Banco, valores mobiliarios de las clases indicadas
en los muneros 1.' y 2.* de la letra a) del articulo 26,
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en cantidad suficiente para que su valor romereial
supere, a lo menos en un 23 por ciento al monto de
la operacién de redescuento.

Art, 37. La Caja Nacional de Ahorros debera
eoncurrir a la Camara de Compensacién, que csta-
blece el articulo 56 del Decreto-ley N.* 486, de 21
de Agosto de 1925.

La Caja Nacional de Ahorros entregari en de-
pésitos de garantia al Banco Clentral de Chile, va-
lores mobiliarios cuyo precio eomereial equivalga
al 10 por ciento del monta de su capital autorizado
v reservas, para responder a las obligaciones que
puedan afectarle a consecnencia del canje diario
de esos doeumentos,

Art. 38. No regirdn en cuanto a las garantias
mencionadas en el presente titulo, para los efectos
de esta ley, las restrieciones o prohibiciones esta-
blecidas en la Ley Orginica del Banco Central de
Chile.



DECRETO CON FUERZA DE LEY N. 153

Santiago, 7 de Mayo ¢+ 1931,
Hoy se decreté lo que sigue:

N 153 —Vistas lus facultades que me confiere
la lex N.* 4945 de 6 de ¥ebrero tltimo,

DECRETO:

Artioulo 1° Durante el curso del presente afio.
la Caja Nacional de Ahorros podra efectuar las
operacioces de descuento o compra de letras que
menciona el Art. 26, letra £) del deereto con fuerza
de ley N.* 65, fecha 26 de Marzo iltimo, aun en el
caso de que esté pendiente algin préstamo otorgado
a la Caja en conformidad al Art. 35, de dicho decre-
to; pero el total de las colocaciones que haga la Caja
en ese easo no podrd exceder de la mitad de] mon-
to de los pagos o abonos que hubiere recibido a



cucnta de sus créditos desde la concesién del prés-
tamo pendiente.

Art. 2" El presente decreto comenzari a regir
desde el 6 del presente mes y el Presidente de la
Reptbliea podrd prorrogarlo hasta por dos afios.
Témese razén comuniquese y resérvese su publi-
cacién.— C, IBANEz—Carlos Castro Ruiz.



DECORETO CON FUERZA DE LEY N~ 133

Santiago, 30 de Abril de 1931.
N~ 133.—Teniendo presente:

1" Que el articulo 39 de la Ley Orgénica del Ban-
co Central de Chile establece que uno de los di-
rectores de dicha institucién serd elegido econ-
juntamente por la Asociacién de Productores de
Salitre de Chile y de la Cdmara Central de Co-
mercio de Chile;

2 Que con motivo de la formacién de la Compa-
ilia de Salitre de Chile deberd disolverse proéxi-
mamente la Asociacién de Productores de Salitre
¥ los fines de ésta serdn realizados por aquella; y

En aiso de las faenltades que me confiere la ley
nimero 4,945 de 6 de Febrero del presente afio,

DECRETO:

Articulo 1. Reemplizase en el ineiso 1. del ar-
ticulo 39 del deereto-ley orgdnico del Banco Central
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de Chile ndmero 486, de 21 de Agosto de 1923, re-
formade por deereto-ley nimero 575 de 29 de Se-
tiembre de 1925, las palabras ** Asociaeién de Pro-
ductores de Salitre de Chile’ por **Compaiiia de
Balitre de Chile'.

Art. 2 Fl presente decreto con fuerza de ley
comenzard a regir desde la fecha de su publicacién
en el “Diario Oficial”, i

Témese razén, registrese, comuniquese, publi-
guese e insértese en el Bolelin de las Leyes y De-
cretos del Gobierno—C. IBisrz C.—Carlos Cas-
lro Ruiz.



LEY N.» 4970

Promulgada el 30 de Julio de 1981

MODIFIOA LA LEY ORGANICA DEL BANCO OENTRAL DE OHILE
EXPOSICION DE MOTIVOS

Conciudadanos del Senado y de la Camara de
Diputados:

El funcionamiento del Banco Central de Chile,
pot cerca de seis afios, ha manifestado uno que
otro vacio en su ley orgdnica, perfectamente com-
preusibles, ya que no pueden preverse todas las
circunstaneias que se produzean en el futuro.

La exposicion de motivos con gque se presentd
el proyecto de organizacién del Banco Central,
contempla la contratacién de créditos por parte
de esta institueibn, pero, ningiin precepto de la ley
le otorga la facultad expresa y necesaria para efec-
tuarla.
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A fin de salvar la omisién apuntada y con el ob-
Jeto de que el Banco Central pueda desarrollar sus
funcioues con toda la amplitud que requiere su im-
portantisimo papel en la economia nacional, someto
a vuestra consideracion el siguiente proyecto de ley
eon cardeter de urgencia en forma de diseusién in-
mediata:

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su
aprobaeién al siguiente,

PROYECTO DE LEY:

Avrticalo 1. Modificase el decreto-ley nimero
486, de 22 de Agosto de 1925, en la forma que pasa
a indicarse:

Agrégunse como nineros 7. y 87 del articulo 57
los siguientes:

7. Contratar, dentro o fuera del pais, créditos
o anticipos en forma de préstamos, descuentos o
cnalquiera otra forma, con el acuerdo previo de seis
directores, une de los cuales por Jo menoe debe ser
de los nombrados por el Presidente de la Repi-
blica.

8 Conservar, vender, redescontar o dar en ga-
rantia los documentos negociables en moneda ex-
tranjera que bhaya adquirido por ecompra, descucn-
to o redescuento. Para conservar dichos documentos
por mas de noventa dias, se necesitard del acuerdo
de seis directores a lo menos.

Art. 2.' Se autoriza al Presidente de la Repibli-
ea para refundir en un solo texto las disposiciones
contenidas en el decreto-ley mimero 486, dec 22 de
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Agosto de 1923, con la presente ley y las demds que
lo hubieren modificado.

Art. 3° La presente ley comenzard a regir desde
1a fecha de su publicacién en el *‘Diario Ofieial”’.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo, por tanto promilguese y llévese a efecto
como ley de la Repiblica.

Santiago, a treinta dias de Julio de mil novecien-
tos treinta y wno.~Jvan E. MonTERO.—P. Blan-
quier.



LEY N»° 4071
Promulgada el 30 de Julio de 1931

AUTORIZA AL BANCO CENTRAL PARA COMPRAR AL FIS00
BONOS DOLLARS DE LA COSACH

EXPosSICION DE MOTIVOS

Conciudadanos del Senado y de la Cémara de
Diputados:

El estado de la hacienda piiblica que presentd el
Ministerio del ramo, manifiesta la existencia de un
fuerte déficit de caja, que es necesario saldar inme-
diatamente, para que no sea obsticule al desarrollo
del crédito en ¢l interier del pais. Manifiesta tam-
bién una gran disminucién en las entradas fiscales,
que exige reducir los gastos en forma considerable,
pero esta reduccion no es posible que aleance, en
los cinco meses del actual periodo financiero, a
eubrir aquel déficit.

En esta situacién, se¢ hace indispensable dispo-
ner, desde luego, de algunos recursos que son pro-
pios del aiio venidero, durante el cual serd dable
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compensarlo, en la parte en que se haya usado de
ellos con anticipacién, manteniendo mn severo ré-
gimen de economias que, sin desorganizar la mar-
cha del pais, permita equilibrar sus presupuestos.

Tiene el Fisco los bonos que le ha entregado la
Compaiiia de Salitre de Chile, con arreglo a la ley
nimero 4.863, de 21 de Julio de 1930, y el decreto
con fuerza de ley nimero 12, de 24 de I'ebrero del
presente afio. Lia primera partida de esos bonos,
ascendente a 21.413,000 délares, comenzari a de-
vengar intereses el 1.' de Julio del préximo afio.
Su venta al Banco Central de Chile permitira ob-
tener los recursos indispensables a medida que las
necesidades los roquieran, sin perjudicar los in-
tereses del IFisco ni comprometer la estabilidad eco-
ndmica del pais.

Por el momento, es indispensable determinar la
cuantia, época, forma y condiciones de cada ope-
racién que, necesariamente han de quedar entrega-
das a la prudencia del Gobierne y a las posibilida-
des del Banco Central. quienes procederdin de
acuerdo contemplando los bien entendidos intereses
nacionales.

Fundado en estos antecedentes, someto a vues-
fra aprobacion ol signiente proyecto de lev, con ea-
ricter de urgencia. cn forma de disensién inme-
diata:

Por cuante el Congreso Nacional ha dado su
aprobacién al signiente,

PROYECTO DE LEY :

Articulo 1° 8e autoriza al Presidente de la Re-
piiblies para vender al Banco Central de Chile, y a
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éste para comprar, en una o varias operaciones y en
su totalidad o en parte los veintiiin millones euatro-
cientos treee mil délares (21.413.000 Ds.), en bonos
de la Cia. de Salitre de Chile que el Fisco ha reci-
bido eon arreglo al articulo 8° del deereto con fuer-
za de ley mimero 12, de 24 de Iebrero del presente
aflo. y que principiardn al devengar intereses el
17 de Julio de 1932.

El Presidente de la Repiblica y el Banco Cen-
{iral de Chile fijardn, de comin acuerdo, los pre-
cios y demés pactos ¥ condiciones de cada operacién.

Los pagos se hardn previa contrataeién por el
Banco Central de COhile, de los créditos en el ex-
tranjero que fueren necesarios.

Art. 2 El producto de los fondos que se obten-
gan con la autorizacién concedida en esta lay, se
invertiri en atender el pago de las obligaciones
contraidas por el Estado.

Art. 3* La presente ley comenzaré a regir desde
la fecha de su publicacién en el ‘‘Diario Oficial”.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo, por tanto, promilguese y llévese a efec-
ta como ley de la Repiblica.

Santiago, a treinta de Julio de mil novecientos
treinta ¥ uno.—JuAN E. MoNTERO.—Pedro Blan-
quier.



LEY N 49738
Promulgada el 30 de Julio de 1631

COONTROL DE OPERAUIONES DE OAMBIO
EXPOSICION DE MOTIVOS:

Conciudadanos del Senado y de la Uimara de
Diputados:

La situacién de los negocios internacionales y el
mantenimiento del valor de nnestra moneda hacen
indispensable tomar medidas de cardeter transito-
rio que permitan tener el control de los eambios in-
ternacionales, méds que todo para impedir que alar-
mas infundadas contribuyan a debilitar las reser-
vas del Banco Central.

F1 eontrol temporal de las operaciones de eam-
bio, en sus diversas manifestaciones dard Ingar a
que en un tiempo relativamente breve, se baya res-
ablecido nnestra balanza de pagos.

El organismo de la Comisién de Control estd do-
tado de faeunltades que le permitirdn desarrollar sn
delivada labor con la elasticidad necesaria para al-
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eanzar los beneficios que se persiguen dentro de un
criterio de prudencia y de facilidades para todos los
negocios.

Inspirado en estas ideas, someto a vuestra apro-
bacién el siguiente Proyecto de Ley, con caricter
de urgencia en forma de discusién inmediata:

Por cuanto el Congreso Nacional ha dade su
aprobacién al siguiente,

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1° Por exigirlo ¢l interés nacional se
establece el control de las operaciones de eambio
internacional y de traslado de fondos al exterior,
el cual se encomienda & un organizmo, eon el nom-
bre de Comision de Control de Operaciones de
Cambio, que ge eompondrd de tres miembros nom-
brados por el Presidente de la Repiiblica, uno de
propuesta en terna del Baneo Central de Chile y
los dos restantes de libre elecei6n, no pudiendo
ninguno de ellos formar parte de la Direeeién o
Consejo de alguna instituei6n de crédito.

La Comisién de Control funcionard con la ma-
voria de sus miembros.

Avt. 2. La Comisién de Control tendrd amplias
facultades para restringir o probibir las compras
¥ venta de oro amonedado o en barras y de toda
clase de monedas extranjeras, a excepeién de las
qute respondan a necesidades efectivas del comereio,
de la industria, de los bancos y demds actividades
econémicas del pais, o de particnlares y las que
tengan por objeto el pago de compromisos vigen-
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tes en moneda extranjera, para efectuar remesas
en esas monedas a virtud de obligaciones eontrafdas
o para otros fines que calificard la mencionada Co-
misién.

8in embargo, la comisién podra distribuir los
giros que autoriee, fraceionindolos dentro de los
plazos que sea necesario sefialar de acuerdo con las
disponibilidndes d= erédito o giros sobre el extran-
jero, que tenga el Baneo Central, (*)

Art. 3.7 La Comisién de Control podré prohibir:

@) Cunalquiera overacién de eambio internacional
que no responda 2l movimiento regular y legitimo
de las actividades econémicas y firancieras nor-
males o a la atencién de necesidades particula-
res; y

b) Cualquiera operacién que se considere de es-
peculacién.

La ealificacion de las operaciones corresponde-
ré a la misma Comisién de Control.

Art. 42 El Banco Central de Chile sera Ia tGuica
persona que pneda comprar ¥ a la cual se puedan
vender libremente cambios internacionales.

Las demds empresas bancarias podrdn eomprar
¥ a ellas se podrdn vender cambios internacionales,
previa autorizacién de la Comisién de Control. Con
esta misma autorizacién el Banco Central podrd
exigir gue se le revendan esos eambios, ¢on la res-
ponsabilidad de la empresa bancaria compradora
cuando se trate de operaciones “‘a la orden” o ‘‘al
portador’”.

Las operacioues de que trata este artieulo, sélo

(®) Este inciso fué agregade por la Ley 4993, de 25 da
Setiembre de 1931.
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podrén realizarse con la autorizacién previa de la
Comisién de Control, que establece la presente ley.

Art, 5.7 86lo el Banco Central de Chile y los ban-
cos comereiales, podrdn vender canbios internacio-
nales, previa la autorizacién de la Comisién de
Control.

El canje de billetes del Banco Central se efectuara
¢n letras sobre Loudres o Nueva York, previa la
misma autorizacién.

Art. 6" Para los efectos de la presente ley, se en-
tenderd por cambics internacionales, toda clase de
operaciones relacionadas con letras, cheques, giros,
cartas de crédito, traspasos de fondos u érdenes
de pago en moneda extranjera o en moneda naeio~
nal, si estos 1ltimos fueren pagaderos o debieren
cumplirse en el exterior y toda clase de operacio-
nes con billetes o monedas acuiiadas extranjeros,
eon créditos existentes en el exterior a favor de
personas domiciliadas o residentes en Chile, o con
valores mobiiiarios en moneda extranjera por em-
presas domiciliadas fuera del pais.

Art. 77 8in previa autorizacién de la Comisién
de Control no se podri:

@) Celebrar en el pais coutratos en moneda ex-
tranjera, ni exigir el cumiplimiento de eontratos en
esa clase de monedas celebrados fuera del pais, con
posterioridad a la presente ley;

b) Exportar oro amonedado, en barras o en eual-
quiera otra forma, salvo los objetos de uso personal
y las exportaciones que hiciere el Banco Central; y

¢) Hacer operaciones de Bolsa cuyo pago deba
realizarse en cambios internacionales, o en com-
praventa de ore amonedado.
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La Comisién de Control podrd, ademads, fisca-
lizar las exporiaciones de productos o mereaderias
¥ autorizar o no aquellas en que no se den segurida-
des a su satisfaccién de que el valor liquido de ellas
ha sido o serd remesado al pais en dinero o en mer-
caderias.

Se exeeptiian de esta disposicion el salitre, yodo,
cobre ¥ hierro, en cualquiera forma, sus derivados
¥ aeccesorios.

Art. 82 Se requiere también autorizacién de la
Comision de Control para que las sucursales o
agencias de empresas banearias, industriales o co-
merciales cstablecidas en Chile, puedan traspasar
fondos a sus matrices o a otras agencias en el ex-
tranjero.

Art. 92 La Comision de Control podra exigir
declaraciones juradas respecte de eualesquiera ope-
raciones que se relacionen con Ia presente ley, como
también la presentacién de libros de contabilidad,
correspondencia y doenmentos que examinard di-
rectamente o por medio de delegados.

Art. 10. La Comision de Contrel funcionari en
Santiago ¥ podri, con aprobacién del Presidente de
la Repiblica, nombrar Subcomisiones y su perso-
nal en las plazas ¥ para las regiones que estime
conveniente y determinar sus faenltades dentro de
las disposiciones de la presente ley.

Podrd también nombrar los empleados que sean
necesarios.

Art, 11, Los gastos que irroguen la Comisién y
las Subeomisiones de Control, serdn cubiertos por
el Banco Central. Los presupuestos respectivos de-
berdn tener la aprobacién de este @ltimo,
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Art. 12, El personal que forme la Comisién y
Subeomisiones de Control, deberd ser chileno.

Art. 13, Las infraceiones a la presente ley, se
penardin con una multa a beneficio fiseal igual al
monto de la respectiva operacién y responderin de
ellas solidariamente todas las personas que inter-
vengan en la operaeién directamente o eomo inter-
mediarios.

La resistencia a la declaracién, presentacién o
examen a que se¢ refiere el articulo 9.", serd penada
con multa a beneficio fiscal de un mil a diez mil
pesos, sin perjuicio de gue la justiein haga practi-
car dicha presentacién para que se proceda al exa-
men.

El procedimiento judicial serd el indicado en el
Titulo X1II, Libro III del Cddige de Procedimiento
Civil y no pedra en caso algnno, continuarse como
procedimiento ordinario.

Art. 14. La presente ley regird desde la fecha
de su publicacién en el ‘“Diario Oficial”” y hasta
el 1.7 de Agosto de 1932.

Y por cuanto, e tenido a bien aprobarloe y san-
cionarlo; por tanto, promiilguese y llévese a efecto
como ley de la Repiiblica,

Santiago, n treinta dias de Julio de mil novecien-
tos treinta y uno.—Juax E. Moxtero.—Pedro
Blanguier.



LEY N~ 4083
Fromulgada el 25 de Setiembre de 1831

MODIFIOA LA LEY ORGANICA DEL BANCO CENTRAL DE OHILE
EXPOSICION DE MOTIVOS:

Oonciudadanos del Senado y de la Cémara de
Diputados:

La conveniencia de que pueda darse mayor elas-
ticidad al circulanie, conservando siempre el sis-
tema establecido por la ley orgdnica del Banco
Central de Chile, aconseja reducir del 50% al 409,
la proporeién de las reservas de oro de ese Banco
con el total de los depdsitos constituidos en 6l y de
sus billetes en cireulacién. .

Con el mismo objeto se propone la ampliacién
de los limites que la mencionada ley sefiala a algu-
nas de las operaciones de dicho Baneo-

Con estos antecedentes someto a vuestra delibe-
racién, con el cardcter de urgencia en formg de
discusién el siguiente Proyecto de Ley:
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INFORME DE LA CoMISION DE HACIENDA DE LA
HoxoraBLE CAMARA DE DIPUTADOS

Honorable Cimara:

Vuestra Comisién de Hacienda ha considerado el
proyeeto aprobado por el Honorable Senado, que
introduce algunas modificaciones a la ley que ereé
el Banco Central de Chile.

El articulo 83, de Ja citada ley, establece que, el
Banco Central de Ohile debe mantener una reserva
de oro equivalente al 50 por ciento del total de sus
Lilletes en circulacién y de sus depdsitos, ¥ por el
Art. 84 se dispone que esa reserva debe cubrir tam-
bién los billetes fiscales y vales de tesoreria en cir-
culacién que el Banco estd obligado a canjear en
virtud de la misma ley.

El articulo 86 de la misma ley, establece que la
tasa de descuento y redescuentos del Banco Cen-
tral de Chile no serd inferior al 7 por eiento anual
mientras la reserva del Baneo se mantenga con-
tinnamente durante una semana o més, por debajo
del indicado minimo normal del 50 por eiento del
monto Lotal de los billetes en circulacién y de los
depésitos.

Con el objeto de dar mayor elasticidad al eir-
culante, el presente proyecto modifica los eitados
articulos 83, 84 y 86, en el sentido de reducir de
50 a 35 por cicnto los porcenfajes que en ellos se
fijan, modificacién que vuestra Comisién ha acep-
tado por estimar que es necesario y nrgente au-
mentar el eircnlante dentro del sistema estableci-
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do por la Ley Orgdnica del Baneo Central de Chile.

Asimismo, ha aceptado elevar el poreentaje fi-
jado por la letra d) del articulo 54, de 1a ley que
instituyé el Banco Central, respecto del monto
de operaciones que puede cfectuar el Baneo con el
Fisco, Municipalidades, Empresas de los Ferroca-
rriles del Estado ¥ otras reparticiones o institucio-
nes del Gobierno.

La ampliacién de los limites que fija la disposi-
c¢ién del referido articulo 34, es cn estos momentos
de indispensable conveniencia para que el Estado
pueda bacer frente a sus gastos mds necesarios y
urgentes.

A indieacién del sefior Ministro de Hacienda,
vuestra Comisidén ha aceptade clevar hasta el 80
por ciento, en vez del 60 por ciento, que dispone el
proyecto del Homorable Senado, este porcentaje
fijado por el ariiculo 54.

Por el articulo 3 del presente proyecto se in-
troduce una modificacién al articulo 2. de la ley
de reciente dictacidn scbre el Control de Cambio.

Este articulo dispone que la Comision de Con-
{rol tendra facultades para restringir o prohibir
las compras y ventas de oro a excepeién de las que
respondan a necesidades cfeetivas del pais, y las
gue tengan por objeto el pago de compromisos vi-
gentes. La modificacidn consiste en agregar a cste
articulo nn inciso que dispone que la Comisién de
Control podrid distribuir los giros que autoriee,
fraceiondndolos deniro de les plazos que sean ne-
vesarios sefialar de acuerdo con las disponibilida-
des de créditos o giros sobre ¢l extranjero que ten-
ga el Banco Central.
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Con la sola modificacién en el articulo 2, vues-
tra Comisién os recomicnda la aprobacién del pro-
yecto remitido por el Ifonorable Senado.

En consecuencia, el proyeeto que os proponemos
dice asf:

Por euanto el Congreso Nucional ha dado su
aprobacién al siguiente,

PROYECTO DE LEY:

Articulo 1.* Por el término de dos afios, se reduce
del 50 por ciento, al 35 por ciento, la reserva minima
en oro prescrita por los articulos 83, 84 y 86 del de-
creto-ley mimero 486, de fecha 21 de Agosto de
1925, que ereé el Banco Central de Chile.

Durante el mismo ticmpo, la escala que establece
el articulo 85 del citado deercto-ley, para el pago
de multas, serd del 35, 30, 25 y 20 por ciento res-
pectivamente, de las reservas en oro del Banco
Central.

La disposicion del articulo 86 del decreto-ley ni-
mero 486, sélo se aplicarid cuando la reserva de oro
del Banco Central baje del 35 por ciento fijada en
el inciso 1.7 de este artienlo.

Art. 27 Se autoriza al Banco Central de Chile
para elevar hasta el 80 por ciento de su capital y
reservas, con aprobacién de ocho de sus directores,
a lo menos, el monto de las operaciones que el Ban-
co puede efectuar coun el Estado Chileno, Munici-
palidades, Empresa de los Ferrocarriles del Estado
v otras reparticiones o ins{ituciones del Gobierno,
de que trata el niimero 3, letra d) del articulo 54,
del decreto-ley nmimero 486.
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Art. 3" Agrégase a continuacién del articulo 2.°
de la ley nliimero 4.973, de 30 de Julio de 1931, el si-
guiente ineiso:

Sin embargo, la Comisién podrd distribuir los
giros que autorice, fraccionindolos dentro de los
plazos que sea necesario sefialar, de acuerdo eon las
disponibilidades de eréditos o giros sobre el extran-
jero, que tenga el Baneo Central.

Art. 4° Esta ley comenzard a regir desde la fe-
cha de su publicacién en el ‘‘Diario Oficial’’.

Y por cuanto, he tenido a bien aprobarle y san-
cionarlo, por tanto, promilguese y llévese a efecto
como ley de la Repiiblica.

Santiago, a veintienatro de Setiembre de mil no-
vecientos treinta y uno.—MaxUEL TrRUCCO.—Arturo
Prat C.
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ANEXO N» Balances

T i 1
ACTIVO 131 de Die, do 192731 do Die. do 1928

Caja on Ora
Oro 60 moneds extr: ]
Dep. en Oro a la Vista en Ucu

50,897.121,95 8 (0,204.464,20
225.539,24 111,18
2,433.249,09  221,361.813,45
011,18
783,33

Provisién para Let
Reserva LroaL Oxwr . :
Dep. en Oro a Plazo en Beo ter.| 2% "13[4 000 OO
Letras Compradas sobre el lixuvanjero... 14,723.080.16
Toran DE La RESERVA....
Oro depositado por cucuta
el Exterior
Plata y Nique
Antieipe Ley Monet. por Plata en Pa
Cheques y Valores a cargo de otros Beo
Letras Descontadas
I’reshmos al Fisco.

s Girad

1,066.013,10
3,053.740,24
4,059.08%,45

Bienos Raie
Bonos Fis

‘Valores en poder del $
Muebles y Material
Inversiones Lev 4
Agoneias en el Pais
Intereses por recibir
Operaciones pendientes y
Matorial y Elahoracién do Bxllulex

2,000,000,00 X
49,000,00 149,000,60
200.000,00

PASIVO |

Fmisiones del Banco.
Antiguas Emisiones Fiscales .
Depdsitos de Buncos Aceion

i ,799.070,00 8 334,836, 310,000
" 44,302.204,000  16.874.646,00
f 7y 07,20 73,116.050,88

id. de Reparticiones Piblicas 1,994.412,88  23,027.606,12

id. del Fisco en moueda chilu 3,080.3

id. 4,817.121.84 3,710.89
Chegues de la Gorencia . 1,041.5:

07 649, 4‘)'2()

Dividendos por P 736.891, 18

serva pe Oro,
Depdsitos del Fisca en mon. v
Agenciag en el Pais
Intereses recibidos y no ganados
Operaciones peadientes ¥ Vavios
Varios Acreedores...
Dapital Pagado .
Resorva |
Reserva Ad

458,632

1,066,017 10

55.172,07|
2 6816, h.\l

6,215,665, aai
2,847.908,00/

$ 509,319 15‘,?&;




-— 95 —

Semestrales

31 do Die. do 1920 | 31 de Dic. do 1930 | 30 de Junio do 1831 | 31 do Die. de 1931
| !

| % T I
$ G‘Z,Rn?.S‘.}l,-&‘l’ § 60,612.399,99 § 82,204.905,60 $ 65,801.084,18

974.104,96 081.404,61 1,080.759,52
lﬁl /048.428, ll 9,748.%

174
28

265,065.488,04
18,145.692,16 21,480,620 16|

17.243,02

©203,043.042,
12 000.000,00'
00

B,613.66v,16

e T m.na.uja, 78|

T 104,45.808,09

i 8,825.660,52 5,654.262,69 175.908,67

| 5 9,286,832,51 11.491.266,08
| 4,069,089, 4.) 4 0.)0 089 45!

621.849,13 400.660,27 81.211,00 158.127,08

92,586.985,2 111,664.235,68, 119,963.589,57 £3,788.155,46

83,865.771,77 83,855.771,77
7,880.920,72
25,000,000,00 486,500,000,00
11,888.862,88 12 000,00, 12,754.000,00' 13,037.000,00

I 24,792,895,00 25,049.860,00
49.000,00 49.000,00
1,082

38.000, 00‘
788.410,47

100,000, OOO a0

474.794,35

a87.851,80 1.358.512,70

5.R16,10 14.946,94

| 690.000,00! 670.000,60

488,676,500 T 541,790.940,18

272,

63.655,00 3 819,147.955,00

76,269,428, 14
18,481,762, 79 2,64
4,631.812,19 i -
9,001,441 30 12,813, 733 67,

1,671.074,51 1,075.061,20
| 8,650.178,68 2,8385.126,06
!‘IO 087, 7‘11 2:‘!‘ 405,568.359,69

479,434.146,99
s 175.908,67

2,581.634,69

15,000,000,00

£0,832.000,00 40,882.000,00

| H 6651-2 58 18,855,972,07 10(‘ 0.418,03
6,508.218,11 5,184.800,50

s 601,340.174, 0'1 $ ﬁ.‘;‘n,uaa.m,ao"s 4180,676.500,05 $ ou.A .790.940,18




ANEXO No 2
Gananclas

1930 1931

1920

Intoreses sobre Colocaciones..
> > Inversiones..
> Fondos en ol extel

OLraa Utilidades...

S 4,046.503.02( $ 5.639. Su'l Gsl $ 9,145.602,05 |
2,336.821,67 2,780 040,45 1,510.971,18
21,238.635,56 9,978,863, 98! 4,224.597,41
214‘01 1,971,064, QE'J 5,357.596,02

. I| $ 27.836.035, T(I $ 20,370.727,07| § 20,238,764.56

TOTALES.
Depuvcerones

,‘!s 4,4114.602,50, $ 4.480.407,38 ¥ 4,425.808,13
1938.787,14)  4,901.321,93 1,685 725,11

TOTATER - 40 % sl g se 8 o | $ 6,353.339,64) § 9.38172031 $ 6,121.533,24 |
| 2),482 646.06) 10,988,097 mi 14,117.234,32

Castigos, ete.

CERNO I, O, 5. C3che Ty s ar sts o s g o s b Ve e p e aaks

Distribucién de las Utilidades, conformu. al Art, 99, Tii 10
de la Ley Orgdnica del Banco

Fondo de Reserva............ 6,509,955,56! $ 2,760.96549 $ 4,484.129,73
chdo Legal do Pre\mé A 1,074.132.31! 549.449.88I 705.861,72
do a los 7,072.850,00 4,349,006,44 5,606.560,00
Dwxdendo al Fisco 2000 100, Ul) 1,800.000,00 1,800.000,00
Regalfa al Fiseo....... 1,5 ) 1,680.682,87
76 $ 14,117,234.32 |

)




ANEXO N~ 8

Detalle de los gastos en 1931

Sueldos del Personal..........c.ovviveirnnnns $ 1826.162,62
[ Imposicién Patronal al Fondo de Retiro
¥ otros Fondos de Prevision............. 90.801,59
Otras remuneraciones (onces, cpsa, etc.). 174.259,78
Gratifieaciones al Persoral.. 282.655,55
Remuneracién a los (‘onsqc 126.850,—
Contribucién sobre Bienes Rni(cs (Fisca-
les y Munieipales).... 133.158,67
Superintendencin de Bancos .. 135.259,61
Arriendos pagados efectivamente. 41.758,26
Arriondos caleulados sobre Bienes Raices
de propiedad del Banco 659.550,—
Consumo de Materiales.. 72.217.47
| Mantenimiento (Aseo, Lav
[ mes, ot 55.681,23
Aslgnnclones para Cajeros (Pérdidas de i
PRI Y Bt o e, C7 L2y i 15.565,55 |
| Casilia Correo, franqueo, fletes, telegra-
mas, telufonos, locomocion (carros, co-
che, géndolas, nutos) 148.365,88
Gastos do remesa . 46.839,43
Composturas.. 10.695,25
Gas, agua, luz, desagites.. 50.671,66
Gastos de Inspeeeion, representacion, viae
jes, traslado de empleados, vidticos,
remuneracién a los Inspectores de cuon- |
51.497,11 |
Gastos Judiciales y Notariales 1.191,20 |
Biblioteca y Periddicos, Boletin, Avnsos |
Publicaciones 80.967,69
Repamcxouez ¥ Gastos mantencién
36.523,08
Seguros sobre edificios 18.596,62
Varios...... 270.747,96
Ley 4054.. 728,90
. Comisién de Control 86.262,22

TOTAL....

$ 4,425.808,13

.. $ 4,480.407,38
4.414.602,50
2,952.378,38
3,024.110,38
3,404.502,71

Total de gastos en el ado 1930....
» > 1929,
» > 1928,
» » 1927,
> ) 1926.




ANEXO No 4

1080

Total do redescuentos..............
;Totnl de doscuentos al publico...
Mayor cantided descontada en

un solo documento..

| Menor cantidad descontada on
| un solo documento...... ........
| Niimero de papeles redescontados

Nimero do papoles descuntnd%s

$ 05,020.748,79

32,266.515,02

731.983,97

144,00

3.718

3.181

$ 838,088.844,32

50,175.247,85)

1,800.000,00

97,80

44.480

4.834,

$ 1.081,973.387,00

57,502.229,00

10,000,000,00,

98,00
40,639

6.858]

$ 817.100,724,84:

59,602,046,70!
5,000.000,00
113,14

27.501]

10.892;

— 86 —



ANEXO ¥o 5 Saldos Semanales de los Rubros més importantes dei ACTIVO y PASIVO durante ¢l afio 1931

T
bl

Fochas Ora vn Chite

r a 3
Descusntos | Bonns Fiscatos Tast. du Coiet | 127G nGER
na ac

i it Otron doy
¥ 971 | en curculachn i m,

itas
o s 1.

Ora
u i Exturior

100,012,240
41,23%,025
90,692,036

0.7 46

83,397.511

[ ®
5 )

an 11011
Ya.781

st oTaN0
u 104,457
530,607
-mn. 5156

25,000,101

primabe
>

Ostubrn X | 5,000,011
4 1, 2.4

70,010, u.b
77,140,599

Noviembea
13

7.63:
7.634.4860
7,534.265

1
X 3L, A04.245
100, 59,0000 313851610

) Ner cagiala N
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ANEXQ N+ 6

Reserva de Oro

£1 Parcertajs de raserea
1031 Forarntale o cessrra !'"‘;".’,;‘;‘é.'f:,'::f;.':‘;@' i

55009, | 87,169,
61,50 » 91,33 »
71,61 » 01.64 »
67,77 » 70,52 »
66,77 » 90,15 »
66,40 » 88,77 »
67,98 » 91,38 »
64,88 » 93,22 »
85,75 » 83,18 »
65,87 » | 82,53 »
66,03 » 93,91 »
63,56 » | 94,06
61,47 » 91,70 »
61,63 » 90,96 »
6381 » 91,62 »
63,66 » 92,37 »
63,46 » | 91,82 »
56,05 » | 84,13 »
B1,77 » | 76.33 »
53,56 » 71,90 »
59,63 » 71,34 »
59,60 » 71,25 »
58,23 » 69,86 »
59,89 » 71,76 »
81,50 » 73,88 »
85,45 » 72,52 »
66,78 » 70,58 »
i 68,39 » 72,32 »
87,24 » 69,82 »
81,53 » 84,12 5
> 60,52 » 80,53 »
Agosto 61,79 » 62,96 »
» 60,83 » 63,27 »
s 59,35 » 63,00 »
» 57,64 » | 82,10 »
Septiembre 4 51,63 » 56,85 »
» 11, 53,13 » 55,41 »
54,06 » 56,02 »
54,08 » 56,07 »
50,80 » 54.08 »
48,01 » 5241 »
40,28 » | 52,34 »
51,80 » ! 5443 »
49,63 » 52,13 »
47,67 » 50.10 »
47,02 » | 49,43 »
4776 » | s022.
: 47,86 » 50,30 »
Diciembre 4. 47,71 » 1 50.15 »
v 1L, 46,63 » 490,03 »
» 47,70 » 50,04 »
> 46,79 » 48,01 »

|




ANEXO N.* 7

Remesas de la Oficina Central a sus Agenclas y a B Acclonistas durante el 1931
Romesas do 1a AGENOIAS EN: Bancos do f
Oficina Contral otras TOTALES |

I Valparalso | Valdivia | Antofsgasta/ Concopeidn ‘ Iquiquo | Magallanos eladados |

3 3 $ 3 $ $ ¥ 3
Billotos, .................| 12.800.000} 2,500.000{ 8,000.000{ 6,000.000{ 1,500.000f [ ... 30,800.000
| Plats y niquol.i.co.e]  eeees 15.000f ...... 8.000 ...... 10.000/ ...... 33.000
Oro A e ] SRR S e s g eaa 1200008 < i ) 3 aman g b s 120.000
‘ Totales .| 12,800.000 2,515.000( 8,000.000( 6.128.000 1,500.000 10.000f ...... 30,953.000

00—



ANEXOQ No 8

Traspasos de Fondos entre Oficinas del Banca Central ve Chile duranie ¢} afio 1931

Santiago | Valparaino l Iquique |

.Snnl.iugo ...,

Valparafso a.| 278,858.784,92|

Iquique a. 18,732,816,00,

[Antofagasta a 51,233.825,75!
[Concepeion n.l 70,051.842"35:
Valdivia a.... 25,271.244,soi

Magallancs . 5,987,487.00

—
To-ru.:s.“‘ 460,646.451,28|
|

3
281,868.426,41

12,937.809,42
26,205.500,00i
80,408.138,26
17,841.102,68

6,002.822,19

376,268,798,81

3
14,648.670,60

14,350.131,62

Magallanos TOTALES

Antofagasta | Concopeidn Valdivia
$ $ $ | $ $
36,779.746,80| 41,610.772,20| 30,681.880,21| 2,708,045,90

140,217.226,18

44,418.114,72;

13,145.187,44| 6,929.017,00

408,002,642,11

397,416.462.33

81,670.625,42

77,488.825,75

100,469.981,22

44,112,347,18

12,980.269,20

28,808,802,02|

76,998.972,93)

86,026.867,01

48,727.067,66; 9,682.088,60

1.072,181.048,16

— 10T —



ANEXO N° 9

Tr les de fondos enfre Ofict del Banco Central de Chile
I‘ 1028 1029 1930 1931
= i iilan s — | =5 — =l
| Bnero.. .'| 116.057,000 187.122,000 150,321,286 102,440,146 |
I'ebrero A 122.102,000 121,586,000 152.788,458 109,454,580 |
b Marzo 4 119.382,000 139.074,389 131.483,479 | 115.564,940
Abril, £8.006,457 161.591,360 126.477,072 92.875,622
| Mayo 95.045,000 141,572,873 162.826,913 118.028,019
| Junio 98.177,000 101.241,953 117.952,356 78.456,995
Julio | 103,762,800 159.676,165 129,436,654 89.875,445
Agosio, 93.807,713 144.508,072 122,661,644 77.022,005
Septiembre 102.967,000 120.928,674 187.588,098 75,447,083
Qctubre..... 152,665,799 178.902,715 181.219,783 76.160,592
Noviembre, 129.293,040 166.460,882 129.586,054 51,699,361
Diciembre, 137. 016 000 135,831,146 154.488,008 76.255,315
kl 1,3568.762,200 1,708.496,229 1,646.825,705 1,061,180,043

Fl aumento de transferencins en los nfios 1928 y 1929 no se dobe tan 86lo & un mayoer volumen en estas
operacionos, aino a la eircunstancia de que sc abrieron al piblico nuevas agencies del Banco Central.

sy 31 T



ANEXO N 10
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Medto Circulante en el pais

(P dios bi les on mill do pesos)

6P, Obligacicues del Roparticion e
(s b i Total det | del | Eacaso do
pluta | medio cirenlants | FECHAALY

1931 v | mdo }
Y | elzeulante B
\

B 350 | 3045 | 700 | 4181 159,1 | 2573 | 354
350 | 2010 | 63,0 | 3890 | 150,8 | 2382 | 336
35,0 | 2031 | 49,5 [ 3776 | 1303 | 2473 | 94
350 | 287,83 50,0 | 3723 | 1326 | 2307 | 89
350 | 300,1 | 496 | 3847 | 1326 | 252,1 | 10,9
350 | 2004 | 518 {377,2 | 131,2 | 2460 84
350 | 2046 | 525 [3824 | 1340 | 2484 | 157
350 | 2900 | 47,0 | 3720 | 1324 | 2396 | 147
35,0 | 2500 | 302 [ 3832 | 1212 | 2420 42
350 | 306,0 I 36,1 | 8780 | 1285 @ 2495 27
35,0 ‘ 203,8 | 343 | 8631 | 1214 | 2417 2,0
350 | 2030 | 816 | 8500 |14 | 2452 18 |
350 | 2736 | 333 | 319 ) 1139 | 2230 | 28 |
350 | 2747 | 37,2 | 3469 | 1082 | 2387 | —56
350 | 2663 | 428 | 3441 | 1117 | 2324 | —24
350 |207,0 | 43,0 8759 | 1258 | 250,1 | 105 |
350 | 2004 | 47,2 | 8726 | 1316 | 2410 | 206
350 | 2818 | 557 3725 | 1203 | 2432 1 17,9
350 | 30L2 | 61,0 | 8081 | 1377 | 2604 | 25,1
350 | 2028 | 75,1 : 402,9 | 1517 | 25L,2 | 343
350 | 3004 | 925 | 4279 | 1722 | 2557 | 53,6
350 | 207,2 ‘ 83,4 | 4156 | 1810 | 2316 | 538
350 | 3099 | 854 | 4303 | 191,0 | 2393 | 630 |
350 | 3088 | 80,4 | 4242 | 1967 | 227,56 | 653 |
350 | 3118 | 805 | 4271 | 1017 I 2854 | 60,2
350 | 3130 | 81,6 | 4208 | 1080 | 2316 | 654




ANEXO N2 11 Movimienio de las CaAmaras de Compensacién (En millones do pesos)

| | SANTLIAGO e | [QUIQUE
i M | [ owm | nes | ma wm | e [ ww 1931
| Knoro.. % 404,6]8 o50.0|3 401,6(8 611.56(3 6104[8 4288] ... $ 3208 136
| 8820 4797 476,0| 474,7| 493,7| 819,3] 29,4 10,9
| oa2en| 4938 5206 529,01 0429 8744 26,5 9.8
| 466,0] a4z 548,0| 687,7] 5774| 8728 24,9 10,6
| 640, h 626,5] 639,0, 8333 23,7 9,3
| 523,3 253,9[| 20,6 7,9
5368,8 | 284,71 ; 22,1 6,3
1 | 471,01 263,1|% 29,7 19,1 7.9
| Septiembro 57,2 | 5702 | 4119  204,7 30,1 17,4 5,7
| Octubre..... 520,0| 685 | 286,6 36,7 23,2 5,2
Noviembre 5 832,2 87,0 18,0 4,8
Diciambro ... & | 300,8) 31,9 18, 8 4,8
i 135,556,056 1214 (8 7.156,6 (37, 003,4 [$6.111,083.719,1 | 64, ,$ 275,1 |3 968
oy \,\Hn\u.\no
| wn | e s | w» | ismo w1 1991

417,7$ 389,2($ 351,6(8 496, s su1,8|8% 2830/

16,6
2900 08,7 460,0( 4293 87,0 2549 11,7
8105 |  4268| 4832 21 5183| 8832| 2784 18,4
| 487,1| 4014 817,90  893,0( 287,86 | 50,1
] 88,3 | 438,1 401,8(  384,0| 2557 I 44,4
| 4000 387,2 445,1| 8308|2061 34,1
297,6  482,2 418,7| 839,0| 1843 31,7
4138 4988 803,2| 334,8 174 s‘ $ 29,7
4114 1048 286,2 1,1
391,0 4ibd| U8 l7b,l 28,7
4351 160, o| 3166 162,1 27,
Dicivmbrae., 464,6 188,5

30,0
0

0



ANTOFAGASTA

1e28 I 1
394 |§ 499 |$ 430
359 | 887
874 | 894
85,6 | 46,6
88,6 44,5
49,5 43,4
38,2 47,6
; 29,4 43,0
- 38,5 39,9
Octubre .... ; 4 41,4 ! 449
Noviembro $eiam 51,2 46,7
Diciombre.. i 87,6 42,9 38,8
$ 46,6 J $ 4758 | § 5204 | $ 4185
VALDIVIA
W | s we | we | m
...... | $ 154 |$ 198 | % 228 ! § 18,7
& 1ms 18,1 19,7 13,4
19,1 214 24,1 14,1
‘ 196 | 24,2 248 | 128
[ 2oz | 212 TR ST |
| 161 19,0 8,8
AT 19,0 7,9
kR 7,5 9, 17,4 | 8,4
| 158 | 168 17,5 7,2
| Octubro it 20,1 | 214 16,9 | 7,0
| Noviembro 188 | 207 | 214 15,7 | 67
Diciombre.. 158 | 19,0 | 21,1 146 | 7.9
( |$ 28,0 2162 | #2444 | $ 2357 | ¥ 1208

— QoI —



ANEXO0 N.» 12

Total de cargos ¢n cuenfa corriente y de depdsitos en las ciudades donde esta esfablecido
el Banco Ceniral, durante el afio 1931. (En millones de pesos).

[
5 ” SANTIAGO I VALPARA{SO || IQUIQUE 1Ax'ronoun I: CONCEPCION | VALDIVIA | MAGALLANES
¥ ] il Il e
I en T E R R ] (RS S T | T
MESES 551;.-' £ 15—;'5%” g3 | £ | B8 | !E‘E
i g2 aEn = lgx &5 =E & 5 3
[ 4 | il HEELRE AR =% | 23
\ = | 8 (s || =] Sie I | &%
e Y | | i I
26,6 | 4.2{I 61,50 490 778 70| 274 8,8 158 24|
248 48] 454 52 7,6 61| 250 36/ 128! 18
I 22,1 3,61 80,1 48 762| 68 203] 82/ 147 3,0
4204 82,7| 23,8 85| 895| 45) 79,6 98] 259| 35| l6E! 2B
I 875,8| 27,0 22,9/ 8,6 429 86| 734 8,0 227 82| 162, 20
208,4 | 227| 18,4 8,1 86,7| 46] 59,7| 68| 199] 25( 11,8] 1,8
I 301,6| 258 204| 34| 867| 52 57,1 760 17,4] 28] 1La| B0
1654 | 270,4| 255 2L,1| 80| 850| 48 514| 61 160 24 109 1,3
121,0( 224,5| 28,5) 159| 8,04 81,8 47! 412| 50| 14,1 2,1 8,1 1,2
: | 181,81 260,2| 23,6 13,2| 26| 29,7| 41} 488| 59| 145| 20| 80| 1,2
186,6 | 266,5 | 21,4 12,7{ 22| 28,1 88l 47,7 1] 142| 19| 88 1,
Diciembrc..f 502,a| 154,7 319,7| zn.s_l 14,5 a,0|| 28,0{ 48| 33| 58| 164 1,9 126 28
i I ) |

] -
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ANEXO N 18
Precios maximo y minimo de la llbra esterlina a 90 d/v.

Yy sus oscllaclones, por promedios mensuales
desde 1910 hasta 193t

- L= -
i ! ERECIO PRECIO |
1 AR08 wiNino MAXTMO OSCILACIUON
3 20,08 28,27 2,29
[ 21,88 23,56 1,68
€8,06 | 24,53 147
28,63 25,86 2,23
24,89 90,72 6.08
26,48 30,00 3,52
20,70 28,87 8,17
16,65 22,38 5,78
1,00 | 2207 8,07
20,21 82,64 12,83
1580 | 2246 6,65
26,48 |, 89,79 18,81
32,12 8,50 11,88
84,21 | 40,58 6,87
89,41 | 4430 | 4,89
89,14 | 43,36 | 4,22
Banco Central | | !
1926, 89,40 89,87 l 0,47
1927. 89,85 89,85 | 0,50
| 1928. 89,88 | 89,70 0,82
1929. 89,42 | 89,69 ‘ 027 |
1930. 89,68 | 40,01 0,48
1981, 27,08 | 4008 | 13,00




ANEXO No

4

— 108 —

Tuasas de Camblio

Promedios semanales durante 1931

£ 090 ds.l Dlls. via.

Fochas €890 ds. Dlls.vta.|  Fochas
I | ‘
Enero....3| 39,010 | 8,271 Julio .. 4
» .10/ 39,045 | 8276, » ..1L
» .17/ 39,953 | 8279 > .18
> .24/ 39,958 | 8,282 » ..25
| » ..31] 39,051 | 8,279 | Agosto. L.o|
| Febroro .7 39,911 | 8,272 » .. 8
> .14/ 89,880 | 8261 > .14
> .21/ 39,015 8273 » ..22
[ - .28/ 39014 | 8271 . ..29
| Marzo... 7| 39,927 | 8276  Sopt. ... 5
| . ...14| 39,006'| 8275| s .12
> .21 39915 | 8,273 » ..17
» ..28) 30,028 8274 | 26
Abril .. 2 30,942 | 8,275 Oct....... 3
> ..11] 39941 | 8275 » .10
» .18 30934 | 8274 » .17
> .25 39042 82T4! - .24
Mayo ... 2 39,962 | 8274 LR |
| > ...9 39984 8272 Nov.... T
| > .18 39,982 8272 - .14
» .23 40,003 | 8271
> ...30 39,999 8,269 .28
Junio ... 6 30,928 8,257 | Dic....... 5
> ..13) 30877 8245 » ..12
» .20 39,968 | 8,262 . .19
> .27/ 39,920 | 8262, - .26
1 1
| | :

39,048
39,058
39,946
39,997 |
39,663 |
39.660 |

- 39,657

39,657 |
39,640 |
39,644 |
39,645
39,643
33,405 |
32,636
32,138

' 32187 |

32,262 |
32,203
31,341
31,508
31,122
29,209
27,791 |
27,497 |

' 28,807
. 28,649

8,256
8,257
8,207
8,308
8,248
8,246
8,252
8,249
8,247
8,243
8,246
8,245
8,236
8,232
8,220
8,228
8,228
8,228
8,208
8,228
8,228
8,228
8,220
8,338
8,368
8,368




ANEXO N 15
Blileies del Banco

A. BiLueres PrRovisioNaLES

= ==

Al B1 do Diciom. ‘ “’”y""::nf:‘iﬁ“::““ R et ‘ ”‘”";"“s.f"c‘kc"’“ ‘ Billotos on eirculacién
] []

1926 .. 408,460.000 | § 2,329.425 | $ 165830805 | $  240,209.680

1927 497,360.000 79,068.820 143,592,110 278,799.070

1928 ., 723,400.000 260,090.610 128,538.080 834,836,310

1929 .. 1.147,522.000 424675210 | 871,226.840 | 351,620.450 |

1930 1.857,122.000 697,882:825 450,952,445 305,847.280 S

1951 1.397,002.000 | 706,369,900 372,484.115 | 819,147,986 2
|

B. BitLeres Derivitivos

i RO e b — sl
J $ 48,000,000 | § 48.760 | § 47.961.240 ]

Las cifras de las dos primoras columnas son sumas acumuiadas.—
El aumento que se nota, hasta ol 31 de Diciombre de 1929, on la circulacién de los billetes provisio-
nalea del Banco corresponde a laa mnyoras nocosidades quo trafs consigo el retiro del eirculsnts fiscal.
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ANEXO N 16
Emislones Fiscnl:s_quc tomé a su cargo ¢l Banco Ceniral
A, Bilictes Fiscales

CircoLaoréx aL 10 pe Exero pe 1926
$ 255,644.760

Al31de Diciemhm! Retirado [ Salde on circulseién
t
|
1926 $ 160,556,820 $ 94,988.480
1927 60,282.395 84,706.0856
1928 20,247.808 14,458.227
1920 % | 2,066.685 12,891,842
1980 ! 986.696 | 11,454.946
1981 | 527.580 J 10,927.866
—_— e —e

B. Vales del Tesoro

Crroveactdx An 10 pe Exero px 1928
$ 149,281.260

Al 31 de Diciembre| Retirado Saldo en circulacién
1826 $ 113,684.750 $ 85,646.500
1927 ' 26,408.450 9,243.050
1928 7,079.850 1,668.400
1929 ) 622.100 941.800
1980 226.100 715.200
1981 i 101.550 618.650

*) En conformided a 1a ley 4385 de focha 9 de Agosto de 1928, el
saldo ne tado de emisj fiscales dsbs por cuenta del Fisco,
libordndoso ol Banco Contral do osts rosponeabilidad medinnte Ia ontrega

Fiaco do un valor correspondiente s dicho saldo. El Baneco Central in-
tegré oato saldo al Fisco ol 19 de Marzo de 1829 cop § 10,000.000 y ol
2 do Septiombro de 1929 con § 4,046.110. o uen, el total do I 14046110,
que fué lo no rescatado haata ol 31 de Agosto do 1929, fecha on que
vencia bligacién do la ley ionads. (Ver capitnlo N.° 8 de esta
Memoria),
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Leyes y Decretos que modifican o se relacionan conm la
Ley Orgénica del Banco Central de Chils, promul
gados durante el afio 1931 . - N

Decreto eon fuerza de ley N.v 65, fija las disposiciones
por que se regira la Caja Nacional de Aborros y
deroga la ley N.? 4966 . b

Deereto eon fuerza de ley K\ ° 153, nmpl a las disposi-
eiones de la ley N965 .. .. .. ..

Decreto con Yuerza de ley 133, modifica el artieu-
lo 39 de la Ley Orginica del Bauneo Central de
Child i oa e

Ley N.2 4970, umdxfxca la Ley Orgamu.n del Banco (/en-
tral de Ohile ., .. .. .

Ley N2 4971, autoriza al ].mneo Lcnlrnl dc bhxle pnra
eomprar al Fiseo bonos dollars de la Cosach..

Ley N.° 4973, crea el Control de Operaciones de Cambiu

Ley N 4993, modifica la Ley Orginica del Banco Cen-

dcal daChile .. .. ..., ..
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Pig.

Anexo N 9, Traspasos meusuales de fondos entre

» »
» »
& »
E »
> >
» »
> >
» »

10,
11,

12,

13,

14,

15,
16,

19,

oficinas del Banco Central de Chile...
Medio ecirculante en el pais ..
Movimiento de las Cémaras de Co.m-
pensacién .. .. .. . T
Total de ecargos en eueum corrientes
y de depésitos en las ciudades donde
estd establecido el Baneo Centrsl, du-
rante el afio 1531

Precios méximo y minimo dz la lxbra
esterlina a %0 d/v y sus oscilaciones,
por promadios mensuales, desde 1910
bhasta 1331 .. .0 .. ..

Tasas de cambio, promedlos semmmles
durante ¢I afio 1931 ., .. .. .. .. ..
Billetes del Banco .. .. ..

Emisiones Fiseales que r.omé asu uargo
¢l Baneo Ceniral ., -- o1 «v oo oo as
Bhened Talbel o w0 v ve wa an ve oae

T ms e, el R

102
103

pli ]

107

108
109

110
111
13
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