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CAPITULO 1I.
SITUACION GENERAL.

En su base, el pais estd sano, y ficilmente podria
recuperar su solidez financiera, porque produce capi-
tales, si los poderes piiblicos supieran adoptar las me-
didas que se requieren.

Afirmamos esto, 4 pesar de los tres grandes desas-
tres que en los tultimos afios ha tenido que soportar
este pais. Estos tres desastres han sido:

El titulado resurgimiento.

El terremoto de agosto de 1906.

El papel moneda, que es el mis antiguo de los tres
desastres. .

El terremoto de 1906 perjudicé al pais en muchos
millones de pesos, por las destrucciones que causé, pe-
ro, como esta tierra es buena v productiva, esos per-
juicios van desapareciendo rapidamente.

El titulado resurgimiento de 1904 y 1905 fué mucho
més dafiino que el terremoto, y sus efectos comercia-
les fueron peores. Entre 1905 y 1906 se formaron més
de 300 sociedades anénimas y compafiias, con cerca de
600 millones de pesos de capital. Se fundaron innume-
rables sociedades sin ninguna base seria. Se crearon
sociedades mineras, salitreras, ganaderas, agricolas, etc.,
muchas de ellas de mala fe y sin base alguna, lo que
indujo 4 mucha gente incauta dinvertir capitales y 4
comprometerse en empresas Tuinosas.

Es de advertir que la legislacién de Chile no castiga
4 los promotores de empresas recomendadas por medio
de prospectos falsos, ni castiga tampoco & los direc-
tores que aceptan puestos en esas empresas. Hay
que reconocer, sin embargo, que se promovieron mu-
chas empresas que tenian base, pero que fracasaron
por mala administracion.



e e

Hay que reconocer, también, que en Chile se nota mu-
cha escasez de buenos administradores para los negocios
nuevos que se inician, y que, desgraciadamente, por
regla general, se tiene mas confianza en la administra-
cion de los extranjeros: pero como esos, 4 menudo, no
son sino simples aventureros, también suelen fracasar.

La falta tan notoria que existe de buenos adminis-
tradores entre los chilenos es debida, en mucha parte,
al mal sistema de instrucciéon puablica,.el cual es muy
poco practico.

Esas empresas mal manejadas, 4 que nos referimos,
tuvieron que soportar el derroche de muchos millones
de pesos, que se invirtieron en magquinarias, las que en
seguida fueron abandonadas como hierro viejo, por ha-
ber sido mal concebidas 6 por no ser apropiadas para
el objeto. La pérdida de capital fue enorme en esa y
en otras diversas formas. Es notorio, también, que
muchos negocios se iniciaron con capitales evidente-
mente insuficientes para el objeto que se tenia en vista,
y. naturalmente, esas empresas acudieron & los bancos,
solicitando préstamos para completar los recursos que
les faltaban. Como muchos de esos negocios tardaban
en producir 6 no producian nunca, los bancos presta-
mistas se encontraron en dificultades, no sélo como
acreedores directos, sino también por el hecho de ha-
ber efectuado préstamos 6 avances con garantias de
acciones de esas empresas no productoras.

Sin embargo, todo eso se liquida, y la situacién se
salvard poco &4 poco, con medidas razonables y hacien-
do desaparecer las empresas dafiinas 6 en falencia.

El peor y mas perjudicial de los males que 4 Chile
agobian es el papel moneda, que no tiene visos de de-
saparecer en forma correcta, y que estd4 contribuyendo
pesadamente & expulsar los capitales que en el pais se
forman, y 4 impedir que otros vengan del extranjero
para desarrollar el comercio y la industria.
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81 en Chile se hubiera procedido en 1898 como en
1861 jqué distinta seria la situacién del pais!



BUENAS CONDICIONES DEL PAIS, PERO ARRASTRADO

POR SUS LEGISLADORES A LA REPUDIACION.

Escritos los diez primeros capitulos de este libro, nos
sorprende la fatal noticia de la muerte del Presidente
de la Reptblica, Exemo. Sr. Don Pedro Montt, acon-
tecimiento desgraciado que no puede menos que traer
dafios 4 la condicién monetaria del pais.

Es notorio que el malogrado Presidente tenia ideas
fijas y claras respecto de la conveniencia y urgencia
de la reforma monetaria, y es dificil que su sucesor,
sea quien fuere, abrigue propésitos tan marcados como
el senor Montt.
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Si él, con toda su decisibn y energia y con ideas
claras, no pudo impedir numerosos actos del Congreso,
decididamente contrarios al interés publico, jqué suce-
derd después?

i g

La situacién econémica general de Chile debe con-
templarse bajo cinco aspectos, separados y distintos,
4 saber:

1.° Su situacién geogrifica: todo el territorio cerca
del mar, el clima, la condicién natural, calidad y pro-
ducciones de su suelo y de sus aguas; todos elementos
muy buenos.

2. Su poblacién, aunque escasa, inteligente, vigo-
rosa y laboriosa.

3.2 Su condicion industrial y comercial, préspera,
sana y productiva, desarrollindose regular y rdpida-
mente.

4° Su situacién fiscal, 4 pesar de defectos de admi-
nistracién y de numerosos errores cometidos, es pros-
pera también, pues las rentas son abundantes, debido
4 las buenas condiciones del pais; y la deuda piblica,
siendo moderada, puede servirse sin gran dificultad,
y ademés estd totalmente representada por los ferro-
carriles, terrenos y demdis propiedades fiscales.

5.2 Su situacién monetaria y bancaria son, sin em-
bargo, desastrosas, debido al mal criterio que los po-
deres pablicos han manifestado en las leyes dictadas.

Espinoza dice:

«Mas, ante este especticulo que consuela y satis-
« face log anhelos de cuantos se interesan por la pros-
« peridad nacional, vemos & nuestra moneda seguir
¢ un camino inverso; de afio en afio, vale menos, y,
« como consecuencia, & nuestro tipo de cambio inter-
¢« nacional lo vemos deprimirse de dia en dia: desde

CUBSTIONES MONETARIAS o
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los 45 peniques registrados en el afio 1874, le ve-
mos marcar 7§ peniques en 1908.

«Ante ese espectdculo de la actividad individual y
de las energias colectivas, que de todos los puntos
del horizonte levantan al cielo una obra en que se
revelan sus anhelos de progreso y de lucha, se ve &
nuestros Congresos, 4 nuestros estadistas y 4 nues-
tros hombres de Gobierno, cometer, en materias
monetarias y bancarias, toda clase de desaciertos.»

e R
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1.

Hs curioso y mortificante el cuadro que tenemos
4 la vista.

Un pais bello, sano, productivo, préspero y de bri-
Hlantes condiciones naturales, bajo un aspecto, y bajo
otro dominado por una situacién monetaria desastrosa,
que produce enormes dafios. Los viajeros que recién
entran al territorio de Chile quedan sorprendidos de
su gran feracidad. El sefior Aaron Pavlovsky, miem-
bro de la Comisién comercial argentina que visité a
Chile recientemente, se expresa de la manera si-
guiente:

«En cuanto 4 la produccién, es de las mas varia-
« das que encontrarse pueda en un mismo pais: lle-
« gando 4 Santa Rosa de los Andes hemos probado
¢ riquisimas uvas de mesa, bien maduras, de distin-
« tas variedades, lo mismo que peras; en Quillota,
« perfumadas chirimoyas, paltas completamente ma-
« duras; en Valdivia, magnificas manzanas. En aquel
« privilegiado pais todo se produce bien: el tabaco,
olivo, moras, la vifia; todos los cereales, maiz, trigo,
cebada, avena, centeno, ete.; entre las plantas texti-
les, lino, céfiamo, rami; como plantas forrajeras, el
trébol, la allalfa. En cuanto & la ganaderia, hemos
visto un magnifico plantel de ganado vacuno de va-

& & 4 & 9o
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«rias razas, pura sangre y mestizos. Los caballos chi-
¢lenos de silla y de tiro liviano son muy conocidos
«en las provincias de Cuyo, por su resistencia y ele-
«gantes formas. Los ovejunos se producen de varias
«razas, tanto de lana fina como de larga lana y
¢« gruesa.»

El Banker's Magazine, de los EE. UU., se expresa
de la siguiente manera:

«Chile es uno de los paises méds ricos de SudAméri-
«ea, observé un reputado ingeniero de minas que ha
«pasado los tltimos diez afios en ese pais. No sola-
«mente es rico en minas, sino ue sus recursos agri-
«colas son enormes. KEn las provincias del sur de Chi-
«le se encuentran enormes extensiones de terrenos de
« pastoreo, para ganados vacunos y ovejunos, tan bue-
«nos como los de Tejas.

«En la parte central de Chile se encuentran cente-
«nares de miles de hectireas de tierras fértiles, capaces
«de producir casi todos los productos conocidos.

«Por cierto, que Argentina es la principal producto-
«ra de trigo en SudAmérica; pero no puede aventajar
«& Chile en la calidad del cereal producido.»

El sefior Roberto Espinoza, en su libro Cuestiones
Financieras, afirma lo siguiente:

«Nuestro pais, ademds de sus fuentes agricolas, tiene
«muchag otras, bajo uno de los climas més benignos
«del mundo.

«Cuenta con la mineria, que no serd agotada por la
«explotacion de miles de afios; tiene la fuerza motriz
«de sus rios, que no se agotard mientras exista el te-
erritorio de Chile en su forma orogrifica & hidrogra-
«fica actual, y capaz de convertirse en fuente de ri-
«queza incalculable y de dar alientos a una poblacion
¢« NUMErosa. . . . . : tiene su situacién geogrifica, que le
« permitird servir de intermediario entre el comercio
«de las provincias occidentales de la que serd grande
«y préspera Repiiblica Argentina y el Pacifico, y de
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«intermediario entre el comercio de Bolivia y el Paci-
«fico, mas préximo que el Atlantico para servir 4 esa
« Reptiblica de base de comunicaciones con el resto del
«mundo; y nos imaginamos que los estadistas chile-
«nos, al pretender unir la Repiblica de Chile a la Ar-
« gentina y Bolivia por ferrocarriles, han mirado lejos,
«y entrevisto el porvenir inmenso que, al comercio y
«4 las empresas de transporte de nuestro pais, aguar-
«dan esos ferrocarriles, que ojald se multipliquen sin
«cesar, y que han entrevisto el desenvolvimiento que
«las riquezas nacionales y el desarrollo de nuestra
« poblacién esperan de obras semejantes.

«S6lo se necesita, en seguida, que se complete aquel
«plan, con muelles, dirsenas y diques capaces de ser-

«Nuestro pais, ademds de sus fuentes agricolas, ade-
«mas de sus fuentes mineras, de su comercio y de la
«hulla blanca, posee en el sur una pesca abundante, y.
«en varias ciudades ya, numerosas industrias exéticas
«dan vida & varios miles de individuos, como las refi-
«nerias de azficar, las fabricas de tejidos, sombreros,
« etc., que nada deben & la agricultura nacional.

«La industria agricola, no obstante todo cuanto se
«ha dicho en contrario, ha seguido prosperando desde
«1878 ac4; la industria minera, nuestra industria prin-
«cipal, ha continuado proporcionando al Estado las
«rentas mas cuantiosas; las industrias fabriles cuentan
«ya con capitales de importancia, y suministran, en-
«tre los valores de la produccién nacional, una cifra
«que pasa de cien millones anuales; el comercio exte-
«¢rior ha cuadruplicado, desde el propio afo, su movi-
« miento, y otro tanto puede decirse del comercio in-
«terior, que acaso es superior al cuddruple; las indus-
« trias de transportes han crecido en nimero y en pro-
« porciones; las comunicaciones se han facilitado gran-
«demente con mnuevas vias y nuevos medios lanzados
«por las invenciones, que de todos los paises nos lle-
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«gan; en las ciudades la edificaciéon se ha mejorado y
«crecido; la pavimentacion tiende 4 hacerse de dia en
«dia mas cémoda; la salubridad, aunque todavia deja
«mucho que desear en todas partes, abre surcos en
«las diversas clases de la poblacién, 4 partir de nues-
«tros circulos gobernantes, que en materia de salu-
« bridad ptblica tan poco han hecho; los ahorros, los
«depdsitos en los bancos, las inversiones de capitales
«monetarios en acciones de compafias industriales, en
« bonos, suben de mil millones; la instruceién piablica
«y privada, aunque con paso perezoso, hacen su cami-
«no, y tienden & restringir, de dia en -dia, la cifra de
«los analfabetos; las bellas artes, que en 1878 dejaban
«ver sus primeros esbozos, ofrecen ya obras de mé-
«rito.»

Este es un cuadro brillante pero veridico del pais,
debido 4 sus buenas condiciones naturales, que nos
presenta el sefior KEspinoza.

Como es sabido, es enorme la produccién minera de
Chile, incluyendo en este ramo el salitre, el yodo, el
cobre, el carbén, la plata, el oro y también el guano,
segn algunos documentos oficiales.

Pero esa produccién minera seria mucho mayor si
tuviéramos en Chile un C‘ongreso ilustrado, que supie-
ra y qusiera reformar el defectuosisimo Codigo de Mi-
neria que nos rige. La produccién minera en Chile
estd en relativa detencién y sujetada en su desarrollo
por los defectos de esa ley.

Respecto de la producciéon agricola, el Sr. Pavlovsky
dice o siguiente:

«No tenemos datos estadisticos bien exactos para
«apreciar este valor. Sin embargo, nos vamos & per-
«mitir hacer un cédleulo aproximado:
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«350.000 toneladas de trigo representan. § 35.000.000
« 3.000,000 de hectodlitros de vino, entre

ShNo8 ¥ COMMBEES. . ovaiing «vonns 25.000.000
« Admitiendo que las 820.000 hectdreas

«regtantes produzcan 4 razén de

« $ 100 por hectirea, en legumbres,

« frutas, nueces, olivos, engorda de

« ganado, ete., tendremos.......... 82.000.000

o NSRS K $ 142.000.000

«Tenemos, pufas, una produceiéon de $ 142.000.000, en
«lugar de los $§ 33.000.000 que se han calculado en
« 1871, es decir, que en 37 afios los productos de la
«agricultura han aumentado en 4309.

«lis evidente que estos cdleulos son aproximados,
« pero estamos inclinados & creer que, en realidad, el
«producto anual de la agricultura y de la ganaderia
«es muy superior & estas cifras. De donde podemos
«deducir, sin temor de equivocarnos, que la agricul-
«tura actualmente, aunque figura menos en las ex-
« portaciones, desempefia en la economia chilena un
«papel mds importante que antes.

El Superintendente de Aduanas de Chile, en una
reciente publicacion, afirma lo siguiente:

«En 1898 el comercio de exportacién representé un
«valor de $ 170.103.114, y en 1908 uno de $ 319
«millones 149.072; el de cabotaje ascendi6 en 1898 4
«$ 79.860.605, y en 1908 4 $ 258.194.492.

«Reunidos importaciéon, exportacién y cabojate for-
«man, en 1898, un valor de $§ 353.923.846, y en 1908
«uno de $844.608.333.

«Jiste aumento de proporcién se debe A internacio-
«nes de maquinarias para las industrias, especial-
«mente para la salitrera; de herramientas, de carbon
«y de petréleo crudo 6 en bruto.



«Las siguientes cifras dan una idea exacta de los
« aumentos egperimentados por los referidos articulos,
«4 los cuales podrian agregarse otros. como el hierro
«en planchas y numerosos mas:

Afios, Carbon de piedra. Maquinarias y herramientas.
1898 $ 13.303.028 S 3.379.078
1899 » 12.406.358 »  5.380.174
1900 » 13.524.840 »  4.137.588
1901 » 14.437.252 »  9.870.903
1902 » 15.281.037 » 15.247.725
1903 » 16,041.813 » 13.227.777
1904 » 16.641.625 » 21.266.156
1905 » 23.795.103 » 25.539.389
1906 » 20.396.480 » 40.126.349,
1907 » 30.010.138 » 48.015.304
1908 » 32,140,140 » 53.254.831

El comercio de importacién y exportacién en 1909
importé la suma de $ 568.512.672, y el de cabotaje,
$ 278.796.585.

En 1910 sigue el aumento, y es sabido que el indicio
méds seguro de la evolucion de un pueblo es la impor-
tancia de su comercio.

Se comprende que un pueblo que aumenta tan con-
siderablemente su consumo de carbén y su empleo de
maquinarias es un pueblo que se desarrolla y que
progresa.

Un distinguido banquero francés, que recientemente
visité 4 Chile, declar6 & un respetable caballero de
Valparaiso que, 4 su juiclo, este pais merecia crédito
en Europa, porque su deuda pablica era moderada, y
que el valor de los ferracarriles del Estado. solos, mas
6 menos, cubria su Importe.

Sabe, ademds, v tomé en cuenta ese sefior frances,
que Chile tiene grandes extensiones de terrenos fisca-
les, y terrenos salitrales de gran valor pertenecientes al

- Estado.
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Agregé que ellos no se alarmaban con que Chile
contrajera empréstitos, siempre que fueran para eje-
cutar obras publicas de interés general.

Habiéndose provocado en el Senado una discusién
sobre la situacion econémica de Chile, el senador de
O’Higgins dijo, en la sesion de 3 de agosto de 1910:

«Pero viniendo 4 la estadistica, he tenido la cu-
«riosidad de formar un estado de los gastos de la Na-
«eién, por periodos de diez en diez afos, desde que
«se afianzd la independencia hasta el presente, redu-
«ciéndolos todos al tipo de diez peniques. En 1830
«el presupuesto de gastos, reducido 4 este tipo de
«cambio, ascendia 4 7 millones 200 mil pesos. En
« 1840 se observaba un aumento de noventa por-cien-
«to, llegando la suma de gastos 4 més de 13 millo-
«nes.

«En los decenios siguientes la progresiéon del aumento
«fué de un sesenta, un noventa, un ciento veinte y
«un ciento sesenta por ciento.

«Viene, en seguida, un paréntesis. 4 causa de la
« guerra del Pacifico. El Gobierno tuvo, como ocu-
« pante bélico, facultades dictatoriales para la percep-
«cibn é inversion. de caudales en territorio enemigo,
«por lo cual no se nota diferencia 'mayor entre el
« presupuesto de gastos de 1880, que ascendi6 4 137
«millones, y el de 1890, que subié 4 141 millones; en
« 1900 hemos gastado 213 millones, y en 1910, segin
«la exposicion del sefior Ministro de Hacienda, las
«inversiones calculadas llegan 4 la enorme suma de
« 380 millones; pero esta cifra no representa mas que
«un aumento de 70 por ciento sobre el presupuesto -
«de diez ahos atris. ]

«En los prf‘qupuest(}q de los niltimos afios estdn in=
«cluidos mas de 130 millones que se han invertido,
«de rentas ordinarias, en construccién de ferrocarTi=
«les y otras obras publicas, segiin lo ha manlfestad._.'
« el mismo senor Ministro.




«Pero donde se nota més la préspera situacion eco-
«némica que atravesamos, y el lisonjero porvenir que
¢ podemos augurar, es examinando el estado de la in-
« dustria del salitre. :

«He examinado la estadistica de la exportacion del
«salitre durante los diez ahos dltimos, para buscar
«ahora el tanto por ciento del aumento relativo du-
«rante el periodo proximo pasado.

«En 1900 la exportaciéon fué de 31 millones de quin -
«tales. En el ano actual, como lo ha manifestado el
«genior Ministro de Hacienda, serd de 51 millones de
« quintales; y. segin cdlculos de personas entendidas,
«esta cifra estd muy cerca de la verdad, pues en con-
« cepto de ellas sblo podra producirse una diminucién
«que no pasaria de 400.000 6 500.000 quintales, con
«respecto al dato suministrado por el senor Ministro.»

Respecto de las probabilidades de que en el mun-
do se mantengan la demanda y el consumo del sali-
tre, el sefior Alejandro Bertrand. en su libro La crisis
del salitre en 1910, emite las siguientes opiniones:

«lfin efecto, caleculando en 220 millones de tonela-
«das de salitre explotable, que segin la Delegacién Fis-
«cal del ramo encierran los terrenos ecalicheros conoci-
«dos, y en 800 millones la existencia posible en cali-
«cheras inexploradas, segin la hipétesis ya enunciada,
<el salitre explotable duraria hasta 1965, y el salitre
«existente hasta el afio 2070.

«No pretendemos, por cierto, que las lineas del
« consumo hasta esas fechas vayan 4 celirse estric-
«tamente & nuestras previsiones; pero creemos que
«sus desviaciones, 4 ese respecto, no podran llegar 4
«ser tan notables que lleguen & desmentir la conclu-
¢sion 4 que ahora arribamos, esto es:

«No hay temor alguno de que la demanda de dzoe
“fertilizante, en forma de salitre, pueda sufrir dimi-
“nucién antes que se agoten nuestros depdsitos; por
“el contrario, lo mds probable es que siga en au-
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«mento, hasta pasar de un millon de toneladas de
«hzoe, 6 sean, de seis 4 siete millones de toneladas
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«Los progresos en el cultivo de cereales, demostra-
« dos en este libro, y los demés cultivos agricolas é
« industriales autorizan 4 prever la continuacién de
«esos progresos, en el consumo de feriilizantes, y i
« asegurar, aplicando al 4zoe las expresiones que deja-
«mos citadas, que jomds habrd bastante dzoe para sa-
«tisfacer d las mnecesidades del hombre moderno, quien,
«si quiere cada dia mds luz, con tanta mayor razon
«quiere también mds pan, mds leche, mds czicar, mds
«earne, mds fruta, més de todos los productos agri-
«colas, cuyo consumo corresponde & necesidades siem-
« pre sentidas, tal vez, por toda la humanidad: pero
«cuya satisfaccion, hasta hace poco reservada a al-
«gunos previlegiados, tiende cada dia mds & ser el pa-
«trimonio comin de todas las clases sociales en los
«pueblos civilizados; productos en que el dzoe desem-
«pena un papel tan importante.

En la sesion del 4 de agosto, el sefior senador de
O'Higgins agrego:

«Uno de los sintomas més marcados que manifies-
«tan un estado prospero, el grado de adelanto cons-
«tante y progresivo de la situacion econémica del
« pais, se encuentra en la estadistica del movimiento
«comercial y de las entradas ordinarias de la Nacion.
« Basta leer los mensajes del Presidente de la Repi-
« blica, en la apertura de las sesiones del Congreso,
« para notar que las entradas han venido en constante
«aumento, 4 tal punto que, en un periodo de seis
«afios, se han mds que duplicado. Esas entradas, que
«segiin el mensaje de 1904 eran de 105 millones, han
«llegado, segin el ultimo mensaje, 4 280 millones.
«Descontemos lo que se quiera, por razén de la di-
«ferencia de combio, y siempre resultard que las en-
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tradas ordinarias han tenido un aumento, en este
_"la breve periodo, de més de ciento por ciento.»
~ El senador de Curico, defensor tenaz del papel mo-
" peda. no pudo dejar de reconocer tan evidente ver-
dad. y se expres6 en los siguientes términos, en la
gesion del 11 de agosto: :
«Bl pais manifiesta su riqueza en todos los ramos
«de produccién, en la mineria, en la agricultura, en
«la industria; todo prospera, y cada dia son més fun-
«dadas las expectativas de aumento de la riqueza. De
«manera que todos estamos de acuerdo con el hono-
«rable senador por O'Higgins en que la situacion eco-
«némica del pais es brillantisima, bajo cualquier as-
« pecto que se la considere.
I-;r «Estamos de acuerdo también en que la situacién
. «financiera (fiscal) es detestable, y el contraste que
E «existe entre una y otra es mayor, si nos fijamos en
~ «la situacion brillante que nos pintaba {en sesiones
. «anteriores el senador por O’Higgins.»

IV.

Como se ve, por todas las declaraciones y afirma-
ciones citadas, el pais en su conjunto estd en muy
buena condicién industrial y comercial; pero, como ex-
plicamos en otros capitulos, estd pérdiendo capitales
~ propios, estd privado del uso de capitales extranjeros,
¥ mucha parte de la fortuna particular estd dislocada,
- @8 decir, que ha pasado yestd pasando, injustamente,
~de las manos de los que han formado con trabajo los
- ahorros 4 poder de los més audaces, que han creado
¥ mantienen el plan de subsistencia y de depreciacién
fﬁistemética y gradual del papel moneda de curso for-
0.

Se ha emitido el papel moneda en Chile, con el pre-
to de reducir el tipo del interés. Mientras tanto, el
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hecho positivo es que, en agosto de 1910, el interés
del dinero sobre la base del papel moneda no bajaba
del 994, al paso que sobre la base de oro, libras es-
terlinas, no es dificil efectuar operaciones, con buena
garantia, al 59, 6 al 69, y en esta forma hay algo
colocado en Chile, pero relativamente poca cosa.

Pero los capitales extranjeros en Chile tienen que
soportar hostilidad continua de parte de ciertos circu-
los.

El senor Espinoza dice:

«Mas, jeudndo se ha visto el empefio por atraer
«hacia Chile extranjeros capitales? Si alguna empresa
«extranjera quiere aqui en Chile unir dos puntos por
«un ferrocarril, esa empresa tendrd que vencer mil di-
«ficultades para conseguir su intento, si es que an-
«tes, por agotamiento de paciencia, no abandona su
« proposito. Si capitales extranjeros quieren construir
¢« muelles, tendran que poner primero 4 prueba su te-
«nacidad en largos afios de lucha. Si, en fin, una
« obra cualquiera con capitales extranjeros desea em-
«prenderse, tendrdn los empresarios que estar dispues-
«tos 4 perseverar durante ahos, sl quieren lograr su
« objeto.. .»

Y otra publicaciéon en la prensa explica la situacion
en la siguiente forma, que es exacta:

«Sin embargo de aquel anhelo, todos los dias se oye,
«atn 4 los mismos proteccionistas, quejarse de la falta
«de capitales y desear vivamente la llegada de capi-
« tales extranjeros al pais; bien comprenden que sin
«capitales no hay negocios, ni movimiento, ni progreso
«alguno.

«Y ahi estd cabalmente lo absurdo de todas estas
«aspiraciones. Se pide que vengan capitales extranje-
«T0s, pero ;& qué vienen?

«Una de las principales industrias de nuestro pais ha
«sido y lo serd por muchos afios la explotacion del
«salitre, y de hecho la mayor parte de los yacimien-
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«tos se encuentra en manos de capitalistas extranje-
«108, sobre todo ingleses y alemanes. Pero desde hace
«algunos anos se viene haciendo campaha, en las cé-
«maras y en la prensa, en pro de la nacionalizacion
«de la industria del salitre: que las salitreras se reser-
«ven para los capitales nacionales. Hasta se han hecho
«algunos ensayos de nacionalizacion, cuyos resultados
«han sido lastimosos, en su mayoria, pues no basta
«organizar nominalmente algunas sociedades para po-
«der asegurar que, con ello, existe ya la industria sa-
" ¢ litrera nacional.

«L.os capitales extranjeros, pues, no debieran venir 4
«ocuparse en la industria, porque ello, en el sentir de
«nuestros nacionalistas, es un despojo que se hace a
«la riqueza chilena.

«T'an importante como esa en su cuantia, pero mucho
«més por su extensién, es la industria comercial, el
«comercio: en él encuentran los capitales extranjeros
«excelente y bien remuneradora colocacién; pero bien
«conocido es el concepto bastante silvestre que aqui
«tenemos del comercio; los comerciantes extranjeros
¢suscitan las desconfianzas, como las irritaciones, no
«s6lo del vulgo ignorante, sino aun de personas de po-
«gicion elevada, hasta de los miembros del Parlamento.
«Y el proteccionismo aduanero jqué otra cosa es sino
«una guerra abierta contra los capitales extranjeros,
«que vienen aqui en forma de mercaderias del exte-
«rior?

«Ksos capitales, pues, tampoco debieran venir 4 em-
«plearse en el comercio, porque al ocuparse en ello
«nos defraudan, nos roban.

«La industria fabril da también campo extenso y
«rico 4 los capitales, pero contra el empleo de los ca-
¢ pitales extranjeros en ella hay las mismas prevencio-
“nes que contra su empleo en el comercio; y cabal-
«mente el proteccionismo industrial, 6, para hablar con
«mds propiedad, el proteccionismo fabril, tiene por
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«fin especial el desarrollo de las industrias nacionales
«y dar empleo & los brazos nacionales,

«Deben, pues, excluirse también de la industria fa-
«bril los capitales procedentes del extranjero.

«La agricultura no ofrece de ordinario empleo con
«veniente 4 dichos capitales, porque es industria que
«requiere condiciones personales, conocimiento del
«clima y del suelo, habito en el trato de los obreros,
«y muchas otras que sblo puede reunir el nacional 6
«el extranjero residente por largos afios en el pais.

«De hecho, pues, el capital extranjero estd excluido
«de la industria agricola.

«La dnica ocupacién que se va dejando libre al
«capital extranjero es la de las obras publicas, para la
«cual aun se ofrece el atractivo de una garantia que
«llega hasta el 59, pero los recuerdos, todavia fres-
«cos, del Sindicato de Obras Publicas prueban que
¢aun en esto no se trepidaria en sacrificar el capital
«extranjero, por poco que en ello se empenaran’ algu-
«NOS uapltahsms chilenos.

«;A qué vienen, pues, esos cdplta.lea 4 nuestro pais, si
«todas las puertas se cierran 6si de todas partes se
«les excluye?

«No deben venir d trabajar directamente, sino, como
«meros préstamos, & ganarse lisa y llanamenté un in-
« terés.

«Pues no es otra cosa la industria bancaria; ella to-
«ma en FEuropa capitales que alli se ofrecen al 2, 2}
« 06 39, y los emplea en nuestro pais, donde el interés
«corriente pasa hasta del 109, para ganarse la dife-
«rencia. Pero ahora se pide la exclusién de los ban-
«cos extranjeros, la nacionalizacién de la industria
« bancaria.

«No hay, pues, como conciliar el deseo de atiaer el
«capital extranjero 4 nuestro pais y estos otros an-
«helos de hostilidad contra ese mismo capital.»

Hay ciertas inversiones de capitales extranjeros en
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Chile, como ser los tranvias eléetricos de Santiagu y
Valparalso que tienen que soportar grandes perjui-
ecios, no s6lo por la reduccién de las tanfa,s de pasa]e,
debido & la depreciacién del papel moneda, sino 4 la
permanente hostilidad de las autoridades municipales
de ambas ciudades. Hse procedimiento y esa hostili-
dad continuas son actos torpes, que desprestigian al
pais y dificultan la creacién de otras empresas con
capitales extranjeros, pues las que existen se ven en
sitnacion poco productivas y ademis hosnhza.das con-
tinuamente en diversas formas.

N.

En esta situacion, los partidarios del papel mone-
da, en Chile, siguen con tenacidad su propésito.

Después de poner en vigencia la' ley de 1909, contra la
opinién del Presidente de la Repiiblica, pero sin ningin
propésito de cumplirla. han seguido adelante con su sis-
tema.

Un diputado dijo en la Cédmara:

«En cuanto & la cldusula de que me ocupo, ella es
«tanto mdas nritante cuanto que todos saben muy bien
«que seria més fdcil que un camello pasara por el ojo
«de una aguja, antes que se realizara la conversiéon
«bajo el imperio de la defectuosa ley vigente.»

Y puede afirmarse que esas palabras interpretan la
opmién y los deseos de la mayoria del Congreso.

Saben que ya han emitido papel moneda en exceso,
Pero no por eso dejan de insinuar que hardn una nue-
Va emision, cuando crean que ha llegado el momento
oportuno para ello.

Uno de los senadores de Concepcién se expresé en
los siguientes términos, en la sesién del 2 de agosto:

«Mucho menos puede pensarse en una emisién de

#

« papel moneda. jQuién se atreveria fhoy 4 insinuar
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« siquiera una nueva emision de papel moneda? Los
« bancos tienen sus cajas repletas, tienen mas de lo
«suficiente para atender 4 la satisfaccién de sus de-
« pésitos, de modo que no podria darse esta razén
« para aconsejar aquella medida, que no se puede in-
«sinuar siquiera en los momentos actuales.

«Yo quiero anticiparme un poco al sefior Ministro,
«y pregunto ;eémo se va & salvar este déficit de se-
«sgenta y tal vez de setenta millones de pesos?, ;por
«medio de empréstitos?, jpor medio de un aumento
«de las contribuciones?, spor una nueva emision de pa-
«pel moneda?, ;por medio de la venta de bienes na-
«cionales? No nos ha dicho nada el sefior Ministro, 4
« este respecto.
o S T T TR P

Pero ya que no se atreven por el momento, y de-
sembozadamente, 4 emitir mds papel de curso forzoso,
siguen su plan de depreciar mas y gradualmente el
que ya estd en circulacién, quitdandole la base de va-
lor fijo y estable.

VI.

Es notorio que lo que constituye la fuerza del Banco
de Inglaterra es su preocupacién constante de conservar
v mantener la convertibilidad de sus billetes en oro.
Para ese efecto, mantiene enormes cantidades de oro
sellado y en barras en sus bévedas.

La pérdida de intereses que representa la falta de
movilizacion de sumas tan colosales estd, excesiva-
mente, compensada con la firmeza financiera que esas
reservas dan @& las instituciones bancarias, 6 4 los
Gobiernos que las mantienen; con las influencias que
tienen en la conservacién de la paz internacional; con
las ventajas que dan 4 las naciones en caso de guerras
exteriores, ya que permiten adquirir toda clase de ali-
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mentos para el Ejército y la Armada, con rapidez y
gin sacrificios; con el alejamiento de prolongadas y
profundas crisis monetarias, cuanto méas elevadas sean
esas reservas, y, en fin, con la ausencia de probabili-
dades de nuevas emisiones de papel moneda ante cual-
quier conflicto, emisiones que son calamidades, en el
orden econémico, tan desastrosas como una guerra.

Hs notorio también que el Gobierno de los Estados
Unidos mantiene constantemente en Tesoreria por lo
menos cien millones de délares en oro, para asegurar
la. conversion de sus billetes.

Pero en Chile se afirma que éstos son argumentos
importados, que no tienen valor ni pueden aclimatarse
en este pais; y los partidarios del curso forzoso pro-
ceden en conformidad con su teoria, y en su prensa
afirman que «a historia econémica de todos los paises
«nos ensefia que no tienen influencia alguna las reser-
«vas metdlicas sobre el valor del billete circulante...»

Apenas promulgada la ley de agosto de 1909, en la
.cual de muy mala gana establecieron una acumulacién
mensual de $ 500.000 oro para aumentar el fondo de
conversion, apenas promulgada, decimos, principiaron
las intrigas para dejar esa estipulacién sin efecto.

En la Comisiéon Mixta, compuesta de senadores y
diputados, que se reuni6 el 9 de diciembre de 1909,
para estudiar el presupuesto de gastos de la Nacion,
se sometid6 4 votacion si se aprobaba 6 no la partida
de $ 6.000.000 oro, que la ley de agosto ordenaba
acumuliar, para aumentar los fondos de conversién de
los billetes fiscales. Bsa partida fué aprobada por sblo
siéte votos contra seis, es decir, con escasisima mayo-
ria, y solo cuatro meses después de promulgada la ley
que lo ordenaba. Hsto manifestaba claramente el peli-
gro en que estaba ya el fondo de conversion.

En la sesion del Senado de agosto 2 de 1910, uno
de los senadores de Concepcién precisé més el propd-
sito que perseguian, con la siguiente insinuacién:

CUESTIDNES MONETARIAS 14
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«Lo mismo ocurre con la partida de seis millones
«de pesos oro, que se consulta anualmente en el pre-
«supuesto del Ministerio de Hacienda con el objeto
«de inerementar el fondo de conversion. Creo: que no
«hay conveniencia en enviar este dinero & KEuropa,
«que debe retenerse aqui, con lo cual se mejorari el
«cambio y habrd 4 lo menos diez millones de pesos
«anualmente, para atender d las necesidades & que ven-
«go refiréndome.»

Y el senador de Curicd, como era natural, apoyé la
mmdicacion en los siguientes términos:

«Primero, aceptando la idea propuesta ayer por el
«sefior Senador, de suspender las remesas 4 Kuropa,
« destinadas al fondo de conversion.» Y agrega: «Ten-
« driamos entonces, en moneda corriente, nueve millo-
«nes de pesos. S1 4 esto agregara el Gobierno una
«gruesa suma, que puede obtener realizando en HKuro-
«pa unos treinta millones de bonos de la Caja Hipote-
« caria, que guarda en_arcas fiscales, en donde hay cin-
«cuenta y seis millones: veinte y dos destinados al
«resguardo de la deuda interna y treinta y cuatro
«formando wn fondo de reserva que, si no me equivoco,
«no tiene objeto especial, aun cuando me parece que se
«le destina & robustecer la conversién metélica.»

El sefior N.—«Precisamente 4 eso estd destinado.»

El sefior senador de Curicd6.—«;Por qué no se podria,
«pues, realizar en Huropa treinta y cuatro millones en
«bonos, sabiendo, como se sabe, que esta operacion
«se puede hacer en buenas condiciones?’

Y un senador de Santiago agregd, en la sesién del
11 de agosto:

«Pero hay otro recurso, que tengo que aceptatlo,
«porque he estado proponiéndole de afio en aho, cual
«es de suspender el envio de las remesas mensuales 4
« Kuropa. La ley de 1907 obliga 4 remesar $ 500.000
«oro mensualmente; la suspensién de estas remesas
« produciria, en un aho, la cantidad de trece millones
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«de pesos papel, que contribuirian & disminuir el dé-
«ﬁGit.»

Bl senador de Concepcion, en la sesion del 11 de
agosto, apoy6é también la venta de los bonos, diciendo:

«ll sefior Senador parece que propuso la venta de
« bonos, medida en la cual estoy de acuerdo. Ojald
«que la idea se realizara, y ojald también que los bo-
«nos pudieran convertirse de papel 4 oro, 4 fin de
«colocarlos en el extranjero.»

Con estas discusiones en el Congreso, y con los pro-
yectos 4 que nos hemos 1'ef91'1d0 en otro capitulo,
tenemos bien disefiado el propésito que se persigue:
no solamente de impedir que se siga formando el
fondo de conversién, sino principiar & disminuir la
parte que ya existe acumulada, mediante la venta
de los bonos, cuyo produecto estd destinado al pago de
los billetes fiscales de curso forzoso. Es indudable
que, logrado eso, seguirian desbaratando la parte ya
acumulada del fondo de conversion, existente hoy en
poder de banqueros en Europa, con el fin de que lle-
gue el plazo fijado para el pago de los billetes v no
haya dinero con qué pagarlos. Es muy probable que
logren su propdsito, pues es la marcada tendencia de
la mayoria del Congreso, y ademds ya no existe el
malogrado Presidente Montt, que era quien defendia
. tenazmente ese fondo de conversion.

Sobre esta cuestion de mantener reservas de oro para
asegurar la conversion de los billetes, el sefior Espi-
noza, con mucha razén, se expresa en los siguientes
términos:

«Los banqueros no pueden resignarse & observar
“con tranquilidad las grandes masas de oro en las
«cajas de los bancos, vy 4 muchos economistas les su-
«cede lo propio. Creen unos y otros que ese oro no
«debe mantenerse inactivo, como dicen, d la industria.
- «Unos y otros olvidan que ese oro permanece ahi
“desemperiando una importantisima funcién: que ese
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«oro, 4 pesar de su aparente wmactiwidad, desempeia
«una activisima labor en la industria; que se halla
«sirviendo de elemento de wvalorizacion del billete;
«que estd destinado & prevenir los temores, en cual-
«quier evento, que pueda envolver el crédito del
«banco; que su misién es la de servir para el canje
«del billete, 4 quien lo reclame; y para atender 4
«las demés obligaciones de la institucién deudora,
«cuando el phblico desee ser pagado con oro y no
«con billetes.

«Si se descuida el encaje metalico, jcon qué pagari el
« emesor sus billetes, y el banco depositario los depd-
«sitos del piblico, si éste exige oro?

«Los duefios de ese oro son, no hay que olvidarlo, los
« tenedores de los billetes y los depositadores. . .»

«Los tenedores de los billetes, asi como los deposi-
« tadores podrin no sentir necesidad alguna al retirar
«ese oro, y dejarlo, por muchos afios, empozado;
« pero esta circunstancia no debe ser considerada sino
«como el resultado de la plena seguridad, que unos
« y otros tienen, en que el banco no dispondrd de ese
«oro, que lo guardard en sus cajas, que el banco
«tendrd siempre & su disposicién las indispensables re-
« servas para servirlos.

«Mas, en cualquier momento de pédnico, ocasionado
«por un conflicto exterior 6 una convulsiéon interior,
« ante cualquier peligro de quiebra de la institucion
«deudora 6 de otras instituciones bancarias importantes
«relacionadas con ellas, ante cualquier fraude capaz
«de comprometer la caja del banco, las demandas de
«oro, en canje de los billetes y en pago de los depd-
«sitos, se hardn sentir con tanta mayor intensidad
«cuanto mas vivo sea ese temor.

«A fin de prevenir todos los trastornos econémicos
«que trae consigo el retiro violento y la consiguiente
«ocultacién de ese oro, se impone la necesidad de
«mantener un encaje suficiente con qué atender 4 Ia
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« demanda en esas contingencias, que, aunque tardias,
«no dejan de ser regulares.

«La causa de la profunda crisis monetaria que azoto
«4 los Hstados Unidos de Norte América y 4 gran
«parte de la Europa, en el afio 1907, tuvo su génesis
«en el difundido error de que no debe mantenerse in-
«moble el oro en las arcas de los bancos, 6, en otros
«términos, en la débil proporcién del encaje metélico
«con respecto a4 las obligaciones.

«La imprevisién de los banqueros, el error de los eco-
«nomistas y el predominio de las falsas teorias que &
ceste particular se sostienen, han causado al mundo
«pérdidas que, si se valoraran, se elevarian 4 muchos
«miles de millones.

«Las pérdidas puramente materiales, sin contar los
«demds trastornos causados por estas crisis moneta-
«rias que luego trascienden 4 las demés ramas de la
«economia social, bien valuadas, quizés si, al fin, no
«resultaran muy superiores & los millones percibidos
«4 titulo de intereses 6 rentas por los banqueros, que
«no desean ver inmévil el oro en las arcas de los
« bancos.»

VII.

Para impresionar al phblico en favor de sus ideas y
propositos, los sostenedores del curso forzoso prego-
nan la bancarrota fiscal, que estd muy lejos de ser
efectiva.

Apoyéndose en una exposicion mal hecha del inex-
perto Ministro de Hacienda, representan al KEstado
Poco menos que en bancarrota.

Un senador por Concepcién, en la sesion del 2 de
agosto, se éxpre:sé de la manera siguiente:

«Pero el Senado ha oido al sefior Ministro, en la se-
¢8i6n de ayer, decir cudl es el estado de la hacienda
«pablica. La deuda externa asciende en la actualidad
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«d £ 25.640.000, y los empréstitos por contratarse,
«autorizados por leyes va despachadas, ascienden §
«£ 5.080.000, sin contar el destinado 4 la compra de
«acorazados, que asciende 4 £ 4.825.000.

«Una vez contratados estos empréstitos, nuestra
«deuda externa subird 4 35.545.000 libras esterlinas,
«y sl 4 esto se agrega la suma de £ 8.555.000. en
«que estd afectada la responsabilidad del Hstado, por
«la construccion de los ferrocarriles trasandino y lon-
« gitudinal, llegamos 4 la conclusién de que el Estado
¢tiene una deuda de £44.100.000, 6 sean 8 900.000.000
«de nuestra moneda. Si todavia 4 esto agregamos el
«monto de la deuda interna, que asciende 4 200.000.000
«de pesos, aproximadamente, tendremos una deuda
«de un mil cien millones de pesos, que reclama para
«su servicio 4 lo menos sesenta millones de pesos al

L N S A ® & & B 8 B8 4 s EE seee @ s e e @eosaos oo »

<<T(JIIPTIJGE3.. pueq una deuda de un mil cien millo-
«nes de pesos, que el Congreso debe considerar para
«no autorizar nuevos empréstitos, si no se quiere lle-
«var al pais, el dia menos pensado, & una gran ban-
A T 0 S N e B G R (e

«No hay, pues, ventaja en 1eud11' 4 los empréstitos.
« para salvar el déficit. Podri famos, entonces, acudir al
«aumento de las contribuciones; pero ;qué contribu-
«cion puede, no digo crearse, sino alterarse siquiera
«en el dia de hoy? La ley sobre impuesto de papel
«sellado, timbres y estampillas, que acaba de dictar-
«se, establece un impuesto bastante oneroso, de modo
«que no seria posible aumentarlo. ;Iriamos 4 aumen-
«tar los derechos sobre exportaciéon del salitre, que
«alcanza un precio que sélo deja una insignifieante
« ganancia al exportador? ;Iriamos 4 aumentar los
«derechos de internacién, cuando vemos que el pueblo
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«gime en la miseria, & consecuencia de lo elevado de
«los consumos, tanto de los productos internos como
«de los que se traen del extranjero? ;Iriamos, toda-
«via, 4 castigar 4 la clase media, que también sufre
«por esta misma causa y 4 consecuencia de los derro-
«ches y despilfarros del Gobierno, que nos tienen
«con el cambio 4 diez peniques? Me parece que no
«puede tentarse, siquiera, un aumento en las contri-
« buciones internas, tanto més si se tiene presente
« que, durante muchos anos. los derechos de interna-
«ci6n han estado recargados con sesenta, setenta y
« hasta ciento por ciento, 4 causa del alto premio
«que ha alcanzado el oro en el mercado '

Y el senador de Curie6 hace coro 4 estas observa-
ciones, con las siguientes palabras:

«De esa clara y precisa exposicion resulta el hecho,
« que el telégrafo se habrd encargado de trasmitir
« hasta los confines del pais, y que estaran lamentan-
«do en estos momentos todos los chilenos, de que el
« presente ano terminard con un déficit de sesenta mi-
«llones de pesos, aproximadamente. Note la Cimara
«que en lo que va corrido del afo las entradas habi-
«das han superado 4 las caleuladas, en méas de trein-
«ta millones de pesos. Sino se hubiera producido esta
«mayor entrada, tendriamos el hecho monstruoso de
«que el aho actual cerraria con un déficit de més de
«ochenta millones de pesos. Por fortuna, la mayor
«renta habida ha disminuido esa crecidisima canti-

Esas aseveraciones fueron inmediatamente rectifica-
das en el mismo Senado por el senador de O’Higgins,
quien se expresé en los siguientes términos:

«Me ha parecido 1til traer estos antecedentes 4 la
«Honorable Camara, porque tememos que considerar
«en este debate, al lado de las cifras de nuestras en-
«tradas actuales, las cifras de nuestros compromisos,
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«y principalmente de nuestros compromisos externos.
«Se ha hablado aqui de que éstos han crecido enor-
«memente en el altimo tiempo, y de que nuestra deu-
«da se ha triplicado. En realidad, no se ha triplicado,
«mni siquiera duplicado.

«Ella asciende, en la actualidad, 4 25 millones y
«pico de libras; pero los empréstitos en perspectiva
«pueden llevarla muy pronto 4 45 millones de libras,
«incluyendo en esta cifra los compromisos por cons-
«truceién de los ferrocarriles longitudinal y trasandino
«y otras obligaciones del Estado.

«No sé si me equivoque en esta cifra, no sé si me
«engafio; pero creo, en conciencia, que debo someter
«estas ideas 4 la consideracion de mis honorables co-
«legas, a4 fin de que no se perturbe la opinién publica
«y se debilite nuestro crédito exterior, con las consi-
«deraciones de orden maés triste que se han hechn valer
«en esta Ciamara.»

Un diario también contesta las tergiversaciones ano-
tadas, en los siguientes términos:

«Presenta el sefior Ministro estos datos asi llanamen-
«te, sin explicacién alguna, de lo que ha resultado que
«las personas que poco piensan, dentro y fuera del Se-
«nado, se han puesto a4 sumar todas esas cantidades,
«para llegar 4 la conclusiéon de que la Republica tiene
«una deuda de un mil cien millones de pesos, que re-
«clama para su servicio, 4 lo menos, sesenta millones
«de pesos al ano.

«E1 Ministro de Hacienda debié decir claramente que
«varios de esos compromisos se harin efectivos al cabo
«de largos afios, en su totalidad. Asi, los siete millo-
«nes de libras para el ferrocarril longitudinal pesarén
«sobre el crédito del Estado al eabo de cinco afios,
«que durard su construcciéon, comprometiéndose la ga-
«rantia estipulada por parcialidades, 4 medida que
«avancen los trabajos. Lo mismo puede decirse de las
«obras de los puertos de Valparaiso y San Antonio,
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«cuya construcciébn no terminard antes de siete afos.
«Ahora bien, de aqui & siete afios, como la amor-
«tizacion ordinaria continta funcionando, se habran
«amortizado unos tres millones de libras. Ademés, es
apreciso pensar que el pais habri segunido creciendo
«hasta entonces, de modo que una deuda externa de
«40 millones de libras no abrumard las finanzas, y
«que muchas de las obras construidas con los emprés-
«titos seran reproductivas......... STy e N At Eaate
«Segiin la exposicion del senor Ministro de Hacien-
«da, la deuda externa, el 31 de diciembre del presente
«afo, serd de £ 25.239.320, deducidos los intereses y
«la amortizacién correspondiente; y aumentard en el
«curso del afio, si se contratan los nuevos empréstitos
«autorizados, hasta llegar 4 £ 30.319.300.

«Si el Congreso despacha en este afo los proyectos
«sobre renovacion del material de artilleria y. cons-
« truccion de las obras de puerto en Valparaiso y San
« Antonio, nuestra deuda aumentard en £ 4.825.000, y
«se elevard entonces 4 £ 35.144.300.

«Hste es el miximum real y efectivo 4 que puede
«llegar nuestra deuda externa, cuando se contraten
«todos los empréstitos én proyecto. ;A cudnto equi-
« valen ahora esos treinta y cinco millones y pico de
«libras esterlinas? A $ 468.473.519 de 18 peniquets. gt

«Pero sigamos :zd{,lautc el razonamiento del sefior
¢« Senador. A la suma de los empréstitos debe agregar-
«ge, 4 su juicio, la cantidad de £ 8.555.000, en que
«estd afectada la responsabilidad del Estado por la
« construceién de los ferrocarriles trasandino y longi-
«tudinal, y, aunque no estd muy seguro de la propie-
«dad con que puede hacerse la adicion, se decide 4
«agregar esos millones, para poder llegar al gran total
«de £ 44.100.000. Decimos que el sefior Senador no
«estd seguro de la correccién de este céalculo, porque
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«sabe muy bien, y asi lo expresa francamente, que se
«trata de una garantia de interés condicional, que im-
« pondri al Estado un desembolso méaximo de cinco
« por ciento sobre las £ 8.555.000. dado caso que sea
« necesario hacer efecltiva esa garantia.

«Pero no es esto todo. El sefior Senador, sin repa-
«rar en el paralogismo de reducir 4 moneda corriente
«la deuda de oro, y de sumar capitales que estdn so-
«lamente garantidos los cuales se van 4 invertir en un
«plazo mdas 6 menos largo de afios, sin mayor exa-
«men, agrega todavia 4 su inventario el monto de la
«deuda interna, que aleanza 4 $ 200 millones. Como
«de esta deuda corresponden 150,000.000. al papel mo-
«neda, el sefior Senador ha debido recordar que esta
« emision se encuentra resguardada. en buena parte,
«por el fondo de conversion, que asciende 4 mas de
«£ 6.744.000 v 4 mas de 35 millones en moncda co-
« rriente.

«8i hubiéramos de seguir al sefior Senador en sus
«cdleulos, tendriamos que reducir el fondo en oro 4
«moneda corriente, v llegariamos 4 la conclusion de
«que la emisién de papel moneda estd garantizada cou
«mas de ciento ochenta y tres millones, suma que, por
«consiguiente, habria que deducir del total de la deu-
«da; pero no hacemos esta operacién, porque seria
«falsa y arbitraria.

«Creemos, con lo expuesto, haber reducido 4 sus
«verdaderas proporciones la deuda ptblica, que los
«caleulos fantasticos hechos en el Senado elevaban 4
«un mil cien millones de pesos.»

Y en otro diario, la rectificacién se hizo en los si-
guientes términos:

«Pues bien, en la sesion siguiente del Senado, el se-
«fior senador por Concepcién, comentando la exposi-
«cién ministerial, llega & la conclusién, en lo que res-
«pecta 4 la deuda piblica, de que tenemos, pues, un@
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«deuda de un mil eien millones de pesos. (Son sus pa-
«labras textuales).

«Para establecer este dato aterrador, el honorable
« Senador se limit6 4 sumar todas las partidas men-
«cionadas por el Ministro de Hacienda, de la deuda
«externa y de la interna, sin reflexién, sin examen al-
«guno de ellas, tal como habria podido hacerlo una
«maquina calculadora, y en seguida & multiplicar las
«libras esterlinas de la denda en oro por el valor que
«cada una de éstas vale en el mercado. al cambio ac-
«tual de poco mas de diez peniques.

«BEste cdleulo del sefior Senador adolece de errores y
«omisiones gravisimos, que vamos & enumerar:

«.o—£ 1.100.000 del empréstito por £ 2.600.000,
«contratado en mayo, no gravarin al erario nacional,
«pues estqd dispuesto, en la ley que lo autorizo, que el
«gervicio de intereses y amortizacién de esa parte co-
«rresponderd 4 la Municipalidad de Valparaiso, para
«lo cual se le crearon rentas especiales.

@2.°—FEl ferrocarril de Arica 4 la Paz, que ha oca-
«sionado el aumento de la deuda externa en cerca de
« £ 3.500.000, entrard en explotacién el aho que vie-
«ne, y, como tendrd un gran mgvimiento, producira lo
«necesario para el servicio de los empréstitos que para
«su construccién se contrataron.

«3.—No habrd necesidad de emitir inmediatamente
«la totalidad de las £ 4.480.000 para adquisiciones
«navales, sino, por parcialidades, en tres 6 més ahos.

«@5—Tas £ 50.000 para la reconstruccién de Valdi-
«via no gravaran, tampoco, al erario ptblico, sino 4
«la entrada de la respectiva Municipalidad.

«5.9—Asimismo, la Municipalidad de Santiago hard el
«servicio del empréstito por £ 600.000 para pavimen-
«tacion y matadero de la ciudad.

«6°—Un tiempo largo durard la renovacion del ma-
« terial de artilleria; por lo tanto, no hay necesidad
« de emitir inmediatamente el empréstito por £ 500.000.
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«79—La construccién de los puertos de Valparaiso y
«San Antonio durard unos siete ahos, y el empréstito
«por £ 4.275.000 deberd contratarsed medida que los
«trabajos avancen, y no de una vez, tan luego como
«se apruebe la ley.

«8.9—La garantia sobre las £ 7.055.000 que costard
« la construccién del ferrocarril longitudinal se ird ha-
«ciendo efectiva & medida que terminen las secciones
«en que se ha dividido, de modo que el Estado res-
«ponderda del 59, y de la amortizacion de la suma
« total al cabo de cinco afios. ;Y el Estado tendra que
«pagar el miximum de la garantia, el 5%, 6 menos?
« ;Quién lo sabe ahora?

«.o—Seguramente, el ferrocarril trasandino obtendra
«utilidades mayores 6 menores, de manera que nunca
« el Fisco tendra que pagar el 59; sobre un millén y
«medio de libras, como si hubiera contratado un em-
« préstito por esta suma. Pagard un interés menor, en
«el peor de los casos; tarde 6 temprano este ferroca-
«rril tendrd gran movimiento. .

«10.—Las obras de puertos, como Valparaiso y San
« Antonio, son reproductivas, de modo que producirin
«lo mnecesario, 6 més, para el servicio de la deuda
«externa, que se habrd contratado por parcialidades.

«11.—Un vicio enorme del cilculo del sefior Sena-
«dor consiste en tomar el valor actual de la libra es-
«terlina como base, para llegar 4 establecer que la
«deuda piblica asciende 4 $§ 1.100.000.000.

«;Qué acaso noestd variando cada dia el cambio?

«;Nunca se efectuars la conversion en Chile?

«12.—Y aqui viene la omisién més grave del sefor
« Senador. Después de sostener que la deuda externa
«es de 900 millones de pesos, reduciendo la moneda
«esterlina 4 pesos de diez peniques, lo que es inad-
«misible, agrega la deuda interna de doscientos millo-
«nes de pesos papel.

«Se olvidé que los ciento cincuenta millones del papel
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«moneda flenen una garantia de cerca de treinta y
« seis millones pesos papel y de cerca de noventa mi-
«llones en oro de 18 peniques, y que si se reduce
«este oro & papel, al cambio del dia, tal como él lo
«hizo respecto de la deuda externa, resulta que,
« para tesponder de los doscientos millones de la
«deuda interna, hay un fondo de bastante mas de
«eiento ochenta millones de pesos.

«;No es verdad que este olvido es imperdonable?
« Rehagase el cdlculo sobre la deuda pablica con los
«datos que presentamos, y se verd que no hay mo-
«tivo para alarmarse sobre el desarrollo de ella, como
«les ha sucedido 4 los que han creido en los cdlcu-
«los del sefior Senador, tanto mds cuanto que de aqui
« 4 siete afios, que se demorard en realizarse el plan
«de obras publicas en proyecto,la amortizacién ordi-
«naria la habrd disminuido en méds de tres millones
«de libras.

«Y, ademds, ténganse presente los estudios que so-
«bre el desarrollo de la exportacion del salitre pre-
«sent6 el sefior senador por O’Higgins, y se verd que
«no es preciso obstaculizar el progreso del pais, que
«estd vinculado, en gran parte, 4 la construccién de
«numerosas obras pablicas.»

Tenemos, como se ve, una exposicién, sobre la ha-
cienda phblica, mal hecha por el inexperto Ministro
de Hacienda, que no por eso dejé de causar alarma
en el pablico, y que fué aprovechada por los parti-
darios constantes del papel moneda para porsmtlr en
su sistema.

La rectificacién no se hizo esperar en el mismo Se-
nado, fué completa en varias publicaciones de la
prensa, que hemos transcrito; pero todo eso es ineficaz
para proteger al pais contra los desastres del papel
moneda, sostenido 4 todo trance por los que dominan
la situacién en el Congreso.

Dice el sefior Espinoza:
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«hile tiene el tipo de cambio internacional mds
«sensible y delicado que registra pais alguno en el
«mundo. Todo, en este desgraciado pais, es causa de
«la baja del cambio.

«;Los congresos discuten durante periodos legislati-
«vos enteros sobre temas estériles? El cambio baja
«por ese TMOLIVO..... ;Hay crisis ministeriales? El
«cambio baja por ese motivo..... ;El Presidente de
«la Reptiblica sale & veranear? Pues esa es la causa
«de la baja del cambio. . .»

VIIL

Y 4 todo esto no se divisa remedio; «que no lo podria
imponer sino la opinién pablica, cuando despierte. La
opinién piablica en Chile, por el momento, es poco
ilustrada y débil, se deja adormecer por discursos en
el Congreso, y la prensa, por otra parte, no sabe 4
no quiere guiarla,

El piblico, en realidad, estd ciego, y no se da cuen-
ta de lo que pasa.

El sefior HEspinoza explica la situacién en los si-
guientes términos:

«81 se contara el namero de los agricultores (pro-
« pietarios 6 arrendatarios), el de los mineros propie-
« tarios, el de los banqueros propietarios (Ginicos 6 ac-
« cionistas) y el de los empresarios de transportes que
«cobran sus servicios en oro, y la cifra que resultase
«se comparara con la de los individuos que trabajan
«con sus manos los campos y las minas; con la de los
«individuos que trabajan en las fibricas y en los talle-
«res; con la de los individuos que se ocupan en el
«comercio, en las comunicaciones y en los transpor-
«tes; con la de aquellos que sirven en las oficinas
« particulares y en la administracién piblica, agregando
«las familias que viven & expensas de cada indivi-



aduo, se pudieran encontrar en la primera cifra sdélo
«a,lgmla.s centenas de miles de personas, y el resto
«del paisen la segunda, es decir, la inmensa mayo-
e ... ..

«Con todo, en nombre del interés de todos los
«deudores, se ha combatido, desde hace varios ahos,
«la conversibn, y se sigue y se continuard estorban-
«dola atn por algan t.iempo .........

«Lia  economia politica se cierne atn en Chlle co-
«mo en tantos otros paises, sobre el caos de la meta-
T SO LR SR L R B S SV S

«Todos, apdstoles, maestros, discipulos y aficionados
«4 las cuestiones econémicas, no hacen mas que di-
«vagar en torno & un fantasma.... ......

«Dicen bien, por esto, muchas personas, que este
«pais tiene una economia politica especial, diferente
«de la economia pnliticu que todo el mundo aplica;
«porque para tales principios se necesita, en verdad,
«una ciencia diversa de las demds, una ciencia de
«palabras, de sofismas y de absurdos

«Para todo eso se PI‘ECISd preparar, ante todo, la
«conciencia publica, dirigirla é ilustrarla; porque estd
<hoy turbada y enferma, obscurecida por los sofismas,
«que de un lado 4 otro la empujan, que de todas
«partes la solicitan, sin que pueda darse cuenta en
«donde estd realmente su interés.

IX.
.Y quién ilustrard 4 la opinién publica?
La inmensa mayoria del Congreso es partidaria de-
cidida del papel moneda indefinido.
La prensa, en general, no es suficientemente inde-
Dendiente ni ilustrada en estas materias, y muchos de
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los diarios estdn abanderizados. Otros hasta rehusan
facilitar sus columnas para tratar, imparcialmente, de
lo que aqui se llama la cuestién econémica.

¥l mis ilustrado y constante de los publicistas
sobre cuestiones economicas en Chile, el sefior Roberto
Espinoza, expresa sus quejas de la prensa en los si-
guientes términos:

«Persiguiendo el propoésito de difundir y demostrar
«las ideas que inspiraron el trabajo aludido y de lle-
«nar sus lagunas, acudimos, sucesivamente, & El Dia-
«rio Ilustrado y & El Mercurio, que no pudieron, sino
« muy débilmente, cooperar 4 todo aquel empefio que
«reclamaban nuestras intenciones.

«El Diario Ilustrado, en un espacio de dos meses,
«public6 dos de esos articulos, suscritos por Hume.
« En seguida, Bl Mercurio, en un lapso de cuatro
«meses, dié6 4 la publicacién seis de esos articulos, sus-
«critos por Simplisimo.

«lias dificultades con que en El Mercurio, de San-
« tiago, tropezd la continuacién de esos trabajos, nos
«decidieron 4 dar en la Universidad del Estado una
«serie de conferencias gratuitas, que fueran el com-
«plemento de lo publicado hasta entonces.

«Esas conferencias se iniciaron y continuaron por
«algunas semanas; pero el restringido ptblico que &
«ellas asistia empezd 4 sentir cansancio, y hubo ne-
«cesidad de interrumpirlas definitivamente.

«Hsa prensa, con el principal de nuestros diarios (B!
« Mercurio, de Santiago), por sus recursos econdmicos,
«4 la cabeza, cree que no deben tratarse cuestiones
«cientificas en los diarios, que no deben tener sino un
« papel meramente informativo, como los periédicos
«norteamericanos. :

«Si el criterio cientifico se aleja de la prensa jqué
«criterio serd el que ha de servir para -resolver las
«cuestiones politicas, econémicas y sociales que inte-
«resan al pais y que la prensa discute?
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Y 4 fe que tiene razén el sefior Espinoza, en las
quejas que manifiesta, pues El Mercurio, en su articu-
lo editorial de 25 de enero de 1910, se expresa en los
giguientes términos:

«Los honorables diputados que patrocinan el pro-
« yecto del habil economista sefior Subercaseaux, y
«este mismo reputadisimo profesor, tendrin que re-
«conocer 4 la gran masa de sus conciudadanos, ¢ los
«que no sabemos economia, 4 los que sblo aspiramos
« & un poco de tranquilidad para trabajar, el derecho
«de decirles, en un clamor amargo, eco de penosas
«experiencias, voz de un pobre pais destrozado 4
«punta de leyes econémicas:..... todo esto estard
«muy bien discurrido; pero, por favor, déjennos en paz,
«déjennos trabajar, olvidense de que hay wuna cuestion
« econdmica; una trequa hasta 1915; que ya tendrdn en-
« tonces tiempo de pelearse de nuevo.

«Y el honorable sefior Subercaseaux y sus colegas
« pueden estar ciertos de que, si ellos dan al pais
«ese punto de respiro, esta tregua, esa paz econbémi-
< ca, habrdn comprometido la gratitud de sus con-
< ciudadanos mas que con los proyectos mejor con-
« cebidos.»

Sobrada razén tiene el redactor, al afirmar que
no sabe ecomomia, pues pide por favor que se le
deje en paz, que continuemos durmiendo hasta 1915,
hasta que los pequefios depdsitos del pueblo, en las
cajas de ahorro, se acumulen en cantidad suficiente
para absorber todos los bonos que emite la Caja Hipo-
tecaria de Chile, pagaderos, por supuesto, en papel mo-
neda de curso forzoso, cuyo valor se procura depri-
mir por todos los medios imaginables, en beneficio de
los agricultores - propietarios, deudores de esos bonos.

Por otra parte, el diario El Ferrocarril, que en otro
tiempo defendi6 la reforma monetaria, también se en-
cuentra perturbado en su criterio, y en un editorial del
10 de junio se expresa de la siguiénte manera:

CUESTIONES MONETARIAS 12
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«En los ultimos debates sobre este particular, se de-
«mostr6, hasta la saciedad, que toda tentativa para
«operar artificialmente cualquiera modificaciéon en la
« condicion monetaria de la actualidad, lejos de servir
«al objeto 4 que se la destinaria, seria contraproducen-
«te, y ocasionada & trastornos que importarian un de-
«sastre para la fortuna pablica y la particular. De ahi
«que la fuerza misma de las cosas, y el estado de la
«situacién econdmica creada por unw Crisis en permia-
«nencia de mds de treinta ailos, después de las tenta-
«tivas infructuosas hechas para ponerle término, acon-
«sejen nmo renovar la cuestion y respetar como defini-
«tiva la solucién recaida en el particular.............

«Con este motivo, sali6 4 relucir la eterna cantilena
«de las perturbaciones que se derivan y ocasiona el
« régimen fiduciario, 4 consecuencia de las violentas al-
«ternativas de alza y baja en el tipo del cambio, como
«si la adopcién de medidas artificiales, para prevenir
«esas fluctuaciones, no fueran mil veces més perjudi-
«ciales para el movimiento econémico del pais.

Desde luego, El Ferrocarril toma como irreprocha-
bles las opiniones que se emiten en los debates del
Congreso, que nosotros rechazamos en absoluto, salvo
raras excepeiones.

Por otra parte, El Ferrocarril pretende que los par-
tidarios del régimen metélico ;reclaman medidas arti-
ficiales. Lo contrario es la verdad: protestan de las
medidas artificiales y reclaman medidas naturales.

El Ferrocarril también aconseja que sigamos dur-
miendo, pero nosotros no aceptamos ese consejo, ¥
con el senor Espinoza decimos:

«Con todo, véase cémo es que, debiendo ser ésta la
«campaia de todos los instantes contra el curso for-
«zoso, en torno 4 él se ha hecho el silencio.

«3e ha encontrado una férmula de efecto maravi-
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« lloso, que sintetiza esa politica del silencio, del de-
«jar hacer, dejar pasar, una férmula que equivale &
«un nareético. Se expresa asi: paz monetaria.

«Nosotros no creemos que pueda haber paz mone-
«taria en este pais, mientras subsista el curso forzaso,
«que no es un signo de paz, sino de rebelion contra
«las leyes econémicas, de expoliacién continua, de
« perturbaciones comerciales, rentisticas, tributarias y
« remuneratorias y de incesante fluctuacion en la base
dmonetaria en que descansan todos los contratos.

«Mientras no exista una moneda de valor estable.
«capaz de servir 4 las convenciones de base Invaria-
« ble; mientras se imponga 6 se mantenga por la fuer-
«za el curso forzoso, y se estorbe de hecho, por la ley,
«el pasoid la moneda que todos los pueblos aceptan.
« funddndose en sus reciprocas conveniencias, no hay
«no puede haber paz monetaria; y el respetarla fuera
«tolerancia culpable, si s6lo se persiguiera con ella no
«contrariar el interés de aquellos circulos que lucran
«al amparo del papel moneda.

«fin favor del curso forzoso ha abogado, incesante-
«mente, v seguird haciendo incansable campafia, un
«circulo de hacendados, mineros y banqueros endeu-
«dados, que serdn ‘un obstdculo permanente, mien-
¢« tras no haya conseguido consolidar su quebrantada
«situacion.

« De consiguiente, aceptar la paz monetaria es coo-
¢perar 4 esa politica de extorsiones, que dura ya maés
«de treinta afios.

No podemos seguir las observaciones de otros peri6-
dicos, porque la tarea serfa larga; mas, es justo ob-

Servar que tres de ellos, Bl Diario Ilustrado, de San-

tiago, Bl Dia y El Mercurio, de Valparaiso, han de-

fendido con sensatez las sanas teorias.

~ Por 1o demas, lo que se exige de la prensa es sélo
lo racional, segiin lo manifiesta el sefior Espinoza:
«Lo que en esta situacién hay que observar no es
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«sl existe la necesidad de hacer oro de las piedras,
«para salvarla; lo que hay que ver es si la ley puede,
« por procedimientos conocidos, vencer las actuales di-
«ficultades; si la ley puede restablecer el orden Juridico
«anterior, que aboli6; si las relaciones creadas por la
«ley en razén del papel moneda, entre el Estado y el
« piblico, pueden tomar otra direccién; si los hechos
«reales, y no los de pura fantasia, en que se fund¢ la
«ley para imponer el curso forzoso en 1898, puede la
«ley atacarlos; si puede influir sobre ellos; si, en fin,
«tras de un estudio completo de los antecedentes his-
«téricos, pueden emparejarse las fracturas de nuestra
« situacion.»

Estas son las cuestiones que & los principales dia-
rios de Chile fastidian. Exigen que les dejemos en paz
hasta 1915, cuando ya sea demasiado tarde.....

iQué criterio!

X.

Resultado de todo este mare magnum es que han -
aumentado, inconsideradamente, la cantidad de billetes
de curso forzoso en circulacién, que el plazo para su
pago es ilusoric, que se habrd logrado formar en parte
considerable un fondo de conversién en oro y en va-
lores mobiliarios para pagar .os billetes, pero que ese
fondo corre mucho peligro de ser desbaratado y apli-
cado & otros objetos.

El papel moneda fiscal en Chile, como se ha dicho,
primitivamente se emitié para proveer recursos para
hacer la guerra al Pert, pero después ha sido coiaple-
tamente desacreditado por los actos de los jpoderes
piiblicos.

Franklin, que es alguien en la lListoria del mundo,
dijo que las emisiones de papel entrafian, en ecircuns-
tancias ordinarias, el grave peligro de cegar una fuen-
te segura de recursos, para el caso de circunstancias
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extraordinarias de guerra exterior 6 de calamidad in-

ternd.

Y el malogrado Presidente don Pedro Montt tam-
bién dijo:

«El papel moneda debe reservarse para los mo-
«mentos supremos de la Repiiblica. Su mantenimien-
«to en época de paz priva al pais de recursos de un
«uso inmediato, y que 4 veces puede ser tunico en
«la circunstancia en que méis se necesita.»

Recientemente, pudo haberse regularizado la situa-
ci6n, haciendo la conversién siquiera & 12 peniques,
para salvar lo que queda, pero reformando previamen-
te el sistema bancario.

Pero, eso no podrd conseguirse ni remotamente,
pues la ley dictada en agosto de 1909 no adopta en
realidad ninguna medida encaminada 4 ese objeto,
salvo la precaria estipulacién de aumentar un poco
el fondo de conversién, disposicién que seguramente
serd anulada luego. Ninguna medida adoptan, enca-
minada 4 la reforma del sistema bancario, que es in-
dispensable. Lo finico que se ve es que amenazan des-
baratar el fondo de conversion.

Han prorrogado nominalmente por cinco afios mas
el plazo para el pago de los billetes, pero siguen las
intrigas destinadas 4 dejar otra vez esa promesa sin
efecto. Cualquier alarma internacional, cualquier acon-
tecimiento de alguna gravedad, de los que nunca fal-
tan en la vida de los pueblos, hard bajar més toda-
via lo que aqui llaman el cambio, 6 sea, el valor
del billete inconvertible de curso forzoso, que hoy se
estima en solo diez y medio peniques, y que, por
cualquier accidente, puede bajar & cinco 6 menos,
porque se obstinan en no pagarlo. No faltard pretexto
para decretar otra préorroga del plazo [para efectunar
la conversién, 6 si no inventaran algin otro subter-
fugio. . ...

Cuando sea oportuno, siempre estard pronto el
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argumento del bajo cambio, 6 de los saldos adversos
de la balanza comercial, y seguirdn depreciando toda-
via méas el valor del billete. Lo dijeron claro en la
Camara de Diputados: que les convenia obtener por
cada saco de trigo la mayor cantidad posible de bi-
lletes. . . ..

El sefior Espinoza explica su opinién en los si-
guientes términos:

«De los accidentes sufridos por el proyecto que per-
«seguia la postergacién indefinida del papel moneda,
«necesitamos hacer su corta historia, que servird para
« corroborar las influencias que tienen, sobre la valori-
«zacion del billete de curso forzoso, los propositos de
«los circulos gobernantes, y las influencias que sobre
«esa misma cotizacién tienen las leyes, en cuanto esos
« propositos y esas leyes van encaminados & facilitar 6
« 4 estorbar su canje.

«Lia brevisima historia del proyecto presentado al
«Senado en junio servira para explicar los motivos
«de las profundas vacilaciones del cambio, en el cur-
«so del afio 1908; porque, después de experimentar
«un abatimiento tan intenso, que amenazaba llegar 4
«5 6 6 peniques, se levanta en pocos meses, no obs-
«tante la aprobacién que en la Cémara de Senadores
« ha recibido el aludido proyecto, hasta los 12 y 13
« peniques, y de qué manera las lineas generales reco-
«rridas por el cambio se hallan sometidas 4 aquella
«l6gica 4 que nos hemos venido refiriendo constante-
« mente,.

«Mientras en el Senado se discutia y triunfaba el
«proyecto de indefinida postergacién del canje del bi-

«llete de curso forzoso, y era, ademds, adicionado con
«una grave medida que alejaba toda préxima espe-
«ranza de redencién, como era la de disponer de los
« fondos de conversién ascendentes 4 méds de ochenta
«millones oro de 18 peniques, el Presidente de la Re-
«publica preparaba & ese proyecto, en la Cémara de
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« Diputados, una resistencia capaz de hacerlo fracasar.

«En efecto, primeramente, en esta rama del Con-
«greso, el proyecto seria combatido sin tregua, y &
«su discusién se opondria toda clase de tropiezos,
« hasta terminar el periodo de sesiones ordinarias, que
«empieza el 1.° de junio y concluye el 1.° de septiem-
« bre de cada afo.

«En seguida, correspondiendo, por,disposicién cons-
«titucional, al Presidente de la Repiblica indicar al
« Congreso los asuntos que deben tratarse en las se-
« stones extraordinarias, que se inician por convocato-
«ria expresa del Jefe del Hstado, el proyecto del Se-
«nado no seria incluido en la convocatoria, y de consi-
«guiente la Camara de Diputados, aun cuando lo
«desease la mayoria, no podria ocuparse de él, con
«tanto mayor motivo cuanto que en marzo de 1909
«debia renovarse el Congreso, en elecciones generales.

«Asi fué. Habiendo pasado 4 la Camara de Diputa-
«dos el aludido proyecto, esta rama del Congreso no
«pudo despacharlo en el tiempo que aun quedaba de
«las sesiones ordinarias.

«Convocado el Congreso & sesiones extraordinarias, el
«proyecto en cuestion no fué incluido en la convoca-
« toria.

«La Céimara de Diputados, después de algunas se-
« siones extraordinarias, voté un proyecto de acuerdo,
«por el que se manifestaba al Presidente de la Re-
«phblica el: deseo de que agregase 4 los asuntos de la
«convocatoria el proyecto 4 que venimos refirién-
« donos,

«Consultando sobre el particular el Presidente de la
« Reptiblica al Consejo del Estado. manifesté explici-
dtamente sus propdsitos de cumplir con la ley de
«conversion vigente. Quedd establecido que la inclu-
«si6n del proyecto solicitado, 6 su envio 4 la Cdmara
«de Diputados, serfa sélo en obedecimiento 4 un de-
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«ber de cortesia, y 4 la armonia que debe existir entre
«el Ejecutivo y el Congreso.

«Dos cosas quedaron asi en clarisima transparencia,
«En primer lugar, los propésitos definidos del Jefe
« del stado para verificar la conversion en la fecha
«sefialada por la ley, y, en seguida, la imposibilidad
«en que .el actual Congreso se hallaria para convertir
«el proyecto aludido en ley, ya que el Presidente de
«la Reptblica se hallaba dispuesto & ponerle toda cla-
«se de tropiezos, aun el veto, y ya que en el mes de
«marzo de 1909 debia verificarse la renovacion del
« Congreso. La tasa del cambio, en el curso del afio
«1908, con esta serie de encontrados factores, con
« esta sucesién y substitucién de propésitos opuestos
«de parte de los poderes generadores de las leyes, hace
«un camino, tan extraordinariamente accidentado, que
«confunde 4 los més doctos sostenedores de la teoria
«de la balanza de saldos 6 balanza de cuentas.»

Entre las causas perturbadoras, Espinoza agrega:

«El proyecto de ley presentado en junio de 1908 al
«Senado, para postergar indefinidamente la conver-
«sién; ese proyecto, al aprobarlo el Senado, es adi-
«cionado con la cliusula de que se disponga por el
« Estado de la suma de ochenta millones, que existen
« acumulados en BEuropa y Estados Unidos para con-
«tribuir al rescate del papel moneda.»

Y afirma que:

«S1 ese criterio, cultivado por ciertos circulos gober-
«nantes 6 legislativos, no encuentra resistencia sufi-
«ciente para que lo contrarreste, no seré raro ver el
«valor del billete de curso forzoso en 3 6 4 peniques,
«y 4 esa misma altura nuestro tipo de cambio.»

1Kl benemérito Presidente - don Pedro Montt ha
muerto, y los papeleros del Congreso ya no tienen
quien les haga frente!
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XI.

Los partidarios del papel moneda, que hoy domi-
nan en los poderes piblicos de Chile, se han apropia-
do del vocablo artificial, utilizindolo para combatir la
conversion 4 oro del billete fiscal.

Como hemos visto, con cualquier pretexto se lanzan
4 la circulacion millones de billetes de curso forzoso,
imponiendo un empréstito forzoso al pais entero. To-
do eso es para ellos muy legitimo y muy natural;
pero si se propone reunir el dinero y fijar dia para
pagar los billetes, eso, segin ellos, es una operacién
artificial, que tiene forzosamente que dar mal resul-
tado.

Asi, alegan que la conversion metalica de 1895 fué
artificial, porque se reuni6é el dinero y eon él se pa-
garon los billetes.

Si sube el cambio, apreciado en billetes, por cual-
quier motivo 6 pretexto, es una subida artificial, una
picardia, segtn ellos; pero si, por iguales razones, ba-
Ja el cambio cotizado en billetes, es cosa muy natural;
siempre estd pronto el argumento de los saldos ad-
versos de la balanza comercial, para explicar el fe-
némeno. Eso del saldo de la balanza comercial, como
veremos en el capitulo siguiente y final de este libro,
es un error gigantesco.

Con la depreciacién del papel moneda, por las ra-
zones insinuadas, naturalmente ha adquirido premio
el oro cotizado en papel: pues los papeleros en Chile
afirman que ese premio sobre el oro también es ar-
tificial.

Sin embargo, sin ninguna necesidad fiscal, ellos emi-
ten millones en billetes de curso forzoso, y con ellos
ordenan la compra por cuenta del Fisco, sin necesidad
también, de bonos de la Caja Hipotecaria. Natural-
mente, con esas operaciones extemporaneas, el precio
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de los bonos, cotizado en papel, sube considerablemen-
te en el mercado; pero luego que cesan esas compras,
baja el precio de nuevo. Esas fluctuaciones de precio
si que son artificiales. Por cierto, cuando quieran ven-
der esos bonos por millones, ocurrird de nuevo la al-
teracion artificial del precio, pero en sentido inverso,

XII.

Mientras tanto, hacen lo posible por desbaratar y
hacer desaparecer el fondo de conversion destinado al
pago de los billetes, y se pugna también por no fijar
fecha para su pago: la tendencia evidente es aumen-
tar la emisién, no tener época fijada para el pago de
los billetes, ni tampoeo tener dinero con qué pagarlos.
En esa situacion, que es probable que logren, cual-
quier conflicto interno, cualquiera complicacién inter-
nacional, puede depreciar més todavia, y considerable-
mente, el billete de curso forzoso, y hacer bajar el
cambio basado sobre él. Asi logran su propdsito: sin
dictar ninguna ley de repudiacién, obtienen que los bi-
lletes se deprecien constante y gradualmente.

Si la cuestion Alsop, con Estados Unidos, hubiera
sido imprudentemente manejada, pudo surgir un gra-
visimo conflicto internacional, y sin duda alguna la
mayor depreciacién del papel moneda se habria pro-
dueido en seguida. Si no ha ocurrido este conflicto en
esta ocasién, no faltard algin otro incidente semejan-
te, algiin dia, y seguird la depreciacion gradual del
billete.

Asi se alivian enormemente las hipotecas constitui-
das sobre fundos de campo y sobre propiedades urba-
nas, porque, mientras méds se deprecien los billetes,
més valen y més rinden los productos de esas propie-
dades, cotizados en papel moneda.

A la inversa, las cédulas, los bonos y demds titulos
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" que representan el importe de esas hipotecas, cada vez
tienen menos valor efectivo, pues se les amortiza con
billetes cada dia mas depreciados.

Como se ve, lo que estd consuméndose tranquila y
silenciosamente es una expoliacién gigantesca.

XIII.

Por ese sistema, sin dictar la ley de repudiacién, nos
aproximamos 4 la repudiacién gradual de las deudas,
. 4 la repudiacién ‘del billete fiscal, mediante su depre-
ciacion continuada y constante, como ocurrié en el
Perii.

De esafmanera, las fortunas cambian de mano, todo
dentro de la ley, y nadie es responsable sino el saldo
adverso de la balanza comercial.

Este es el efecto que produce el actual sistema del
papel moneda en Chile, entre los particulares, entre
individuo é individuo.

Sus efectos dafinos & la Nacion, en su conjunto, son
igualmente lamentables.

Conviene reproducir aqui lo que pasé en el Peri, y
ver cémo se produjo la repudiacién alli, para mirarnos
en ese espejo.

La versién es la siguiente:

«El monto de las emisiones peruanas llegd 4 unos 60
«millones de soles, antes de la caida de Lima. Poste-
«riormente, esas emisiones se elevaron sobre 86 mi-
«llones,

¢ La depreciacién del sol papel llegd, asi, & 2 peni-
«ques!

«La repudiacién lleg6 de sorpresa, y sucedié de esta
«manera: :

«Las necesidades del Gobierno obligaron & disminuir
«gradualmente la proporcién de billetes que se reci-
«bia en las oficinas fiscales y en aduana, por derechos,
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«etc. Al principio, la proporcién era de 50%,; mas
«tarde fué de 259, 159% y, por tltimo nada; siendo
« éste el golpe final.

«Continué el cambio en su marcha de descenso, has-
« ta tocar 4 cerca de un penique, cuando una mahana,
«y sin que hubiese mediado advertencia alguna para
«lo que iba 4 suceder, las cocineras de las casas vol-
«vieron de la plaza de abastos diciendo que se ha-
«bian negado 4 venderles, si no pagaban los articulos
« con plata sonante.

«El mismo dia, los panaderos y demas tenderos re-
«husaron vender, 4 no ser que se les pagase, asimismo,
«en dinero sonante.

«Durante tres dias consecutivos hubo tumultos y
«desérdenes en las calles, y en seguida la repudiacién
«fué un hecho consumado, sin acuerdo previo ni par-
« ticipacién del Gobierno.

«Antes de estos sucesos, por suerte, existia el dine-
«ro sonante en Lima en abundancia, porque alla, co-
«mo aqui, eran legales las transacciones en cualquiera
«clase de moneda, en papel 6 en plata, y las casas de
« comercio marcaban sus mercaderias con dos precios:
«como por ejemplo, 20 soles plata 6 55 soles papel,
«segiin el cambio del dia.

«Pocos créditos quedaron pendientes; nadie vendia
«al fiado 6 & crédito, desde mucho tiempo antes, y
«las cuentas pendientes se liquidaron facilmente en
« papel de tan escaso valor.

«Bl capital de los diversos bancos se habia consti-
«tuido en soles de plata, como sigue:

El Nacional.......... o A $ 4.000.000
Bl Bancodel Perti. . .. ........... 2.000.000
BldeiEamn i i s e i e 2.000.000
El de la Providencia.............  2.000.000

«Aunque las acciones de estos bancos tuvieron un
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« fuerte premio, en un tiempo, su capital se perdi6
«totalmente, y los depédsitos corrieron igual suerte, en
«gran parte,

«Aquello fué una ruina completa.

«Los directores no rindieron cuenta ni hicieron ex-
«posicion alguna al piblico, y renunciaban sus cargos,
«dejando &4 los bancos en poder de sus liquidadores.
« Todo el mundo sabia que los bancos habian quebra-
«do y también las causas de su ruina.

«Por un decreto del Gobiernode don Manuel Pardo,
«que obligaba 4 los bancos 4 depositar, 6, mds bien
«dicho, & comprar bonos del Gobierno, en cambio de
«sus reservas metdlicas en garantia de su emisién, el
« Gobierno absorbié toda la buena moneda de los
«bancos. Solo escapd el Banco de Londres y Méjico,
«porque éste se negd tenazmente 4 dar cumplimiento
«al decreto aludido; sufri6 si, con tal motivo, una
«fuerte corrida hostil, de parte del Gobierno y del
«phablico, que lo puso en grandes apuros. Sin embar-
«go, cuando vino después la reaccién, lo consideraron
«como el inico banco en el cual podia tenerse con-
«fianza, y, asi, sucedié que 4 sus arcas retorné toda
«la plata fuerte que habia sido retirada y aun mucha

:
«més,

«Cuando tuvo lugar la repudiacién, este mismo ban-
«co sufri6 mucho por los reclamos que les hacian sus
«depositadores en papel, quienes pretendian cobrarle
«al tipo de cambio del dia y fecha del depésito, y &
«pesar de que los recibos expresaban pagadero en el
«msmo papel moneda rectbido, los tribunales le conde-
«naron & pagar al cambio de 'la fecha del depdsito,
«resultando todavia que las reservas del Banco, en
«papel, para responder 4 estos depésitos fueron inf-
«tiles y perdidas.

«Como los demds bancos habian quebmdo, esta sen-
«tencia de los tribunales no les interesaba.

«Como he dicho ya, mucho antes de la repudiacion
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«circulaba mucha moneda de plata en Lima., de tal
«suerte que no se hacia sentir la escasez de circulan-
«le; también se importaba, después, plata barra de
«Chile, la cual era acufiada segn las necesidades del
¢ COMErclo.

«El Gobierno se propuso hacer la conversiéon del papel
« moneda, reemplazando la deuda de curso forzoso por
« otra deuda interna que ganase 1 por ciento de interés
« anual.

«En otros términos, la deuda interna del papel mo-
«neda se debia transformar, para los tenedores, en
«otra deuda interna 4 plazo y al 1 por ciento de in-
« terés anual.

«Lia proporcién entre una y otra se fijé en 15 soles
« papel moneda por un sol de la deuda interna; 6, lo
«que es igual, cada sol papel fué pagado con 6 cen-
«tavos y 2/3 de centavo en titulos de la deuda inter-
«na expresada.

«Como esta deuda interna no ganaba sino el uno por
«ciento de interés anual, y el interés corriente era el
«8 por ciento anual, resulté que esos titulos no po-
«dian negociarse sino con un| descuento considerabie,
« desde que todo capital, en el comercio, se aprecia,
« cuando no existen otrag consideraciones, por la renta
«que produce. El valor de un titulo de 100 soles, al
«1 por eciento, solo podia, de esta manera, ser nego-
«ciado por (i) un octavo de su valor nominal, para
«que el capital invertido produjera 8 por ciento anual.

«En otras palabras, cada titulo de 100 soles, al 1 por
«clento, sélo podia enajenarse & razén de 124 soles
€ 0TO.

«Este sistema de conversién redujo el valor efectivo
« del sol papel & poco més de 8 décimos de centavos:
«menos de un centavo oro.

«No conocemos otra conversion més desastrosa.»

Esto fué lo que pasé en el Per, y en Chile, por
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obra de nuestros legisladores, vamos en camino de
reproducir la misma solucién.

En el Pert sucedié aquello por falta absoluta de
recursos fiscales; en Chile vamos en camino de lo mis-
mo, pero la verguenza serd aqui mucho mayor, pues
viene de hecho la repudiacién del billete fiscal en un
pais favorecido con grandes recursos fiscales.

No dictardan abilertamente una ley de repudiacién:
pero la repudiacién viene de hecho, por la deprecia-
cion gradual del billete fiscal, mediante los actos po-
co cuerdos de los pdderes piblicos.

Y la prensa que se dice seria les apoya en esa
actitud. El importante diario El Ferrocarril, en su
articulo editorial de junio 10 de 1910, se expresa de
la manera siguiente:

«La cuestion de la conversion metdlica, sea cual
fuere el disfraz con que se presente, estd ya muerta
y enterrada!l

X1V.

jLos partidarios del papel moneda, aputltmdt}‘s del
CUnﬂTLbO' los bancos mal constituidos, sin que nadie
les obligue 4 reconstituirse; la prensa, en general, de
pobre criterio y mal dirigida en cuanto se refiere &
las cuestiones de que tratamos, y la opinién ptblica
adormecida. . . ..!

Todo esto es desastroso.

Ahuyentados constantemente los capitales . que con
relativa abundancia, se forman en el pafs, con mo-
tivo de la continuada depreciacion del papel moneda
circulante; alto el tipo de intereses, por la desconfian-
za que domina; destruido y muerto el recurso extraor-
dinario del  papel moneda, por su propio descrédito,
con motivo de no haber sido cumplidas las numerosas
Promesas de redimirlo; enormemente depreciados, en
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su cotizacién en oro, todos los wvalores mobiliarios que
tienen por base el papel moneda; el sistema bancario
en malas condiciones, por falta de las reformas nece-
sarias; incapaces los bancos nacionales de prestar al
Estado, en atencion 4 estar mal constituidos, auxilio
alguno en caso urgente, estdn cerradas todas las puer-
tas para obtener recursos dentro del pais, en ecir-
cunstancias de algin grave conflicto nacional.

Es sabido que en apuradas circunstancias es infitil
ocurrir al extranjero en busca de recursos, salvo en
condiciones gravosisimas.

Hsta es la situacién en que ha colocado al pais el
Congrego nacional.

Se habla de una crisis en permanencia, que ha du-
rado més de treinta afos,

Si, soportamos una gran crisis; pero esa Crisis no se
encuentra en el cuerpo del pais, ni en su comercio, ni
tampoco en su industria.

Esa crisis se descubre.. ... en el criterio de nuestros
legisladores., - . -

Por lo demés, aunque forman parte de él algunas
personas distingnidas, patriotas é ilustradas, el Con-
greso actual, en su conjunto, no representa, legitima-
mente, ni las tendencias, ni los deseos, ni la opinién
de la Nacién. Su eleccién fué completamente viciada.

Sobre la base de registros electorales falsificados y
viciados, 6 sean listas de ciudadanos electores, donde
figuran como cindadanos activos innumerables indivi-
duos ya muertos, y nombres de personas imaginarias,
se designan las comisiones receptoras de votos. Esas
comisiones, 6 mesas receptoras, por regla general, pro-
ceden con parcialidad manifiesta, reciben 6 cambian
los votos segiin su conveniencia; y, ademds, al confec-
cionar las actas, estampan en ellas los hechos y el
nimero de sufragios en la forma que mas favorece 4
sus intereses. .

Ademis de esto, como la calificacion de la legalidad
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de la eleccién es resuelta por la propia Cémara 4 que
agpira 4 incorporarse el candidato, la Corporacién ad-
mite 6 no en su seno al presunto miembro de ella,
geglin sea 6 no simpdtico 4 la mayoria.

De esta suerte, el Congreso resulta elegido al sabor
de los circulos que de antemano tienen los registros
electorales formados 4 su antojo, y las comisiones re-
ceptoras de votos, compuestas de sus pareiales; paro no
representa legitimamente la opinién pihblica del pais.

En resumen, y & riesgo de ser tildados de hacer uso
de repeticiones inutiles, creemos que hemos logrado
probar con claridad, en este capitulo, que, 4 pesar de
las condiciones naturales y econémicas del pais, todas
tavorables para mantener 4 firme el padrén monetario
de oro, la emisién de papel moneda, y su gradual de-
preciacién, han sido especialmente en su segunda época,
impuestas, sin duda, al pais por una fraccién interesada
de la comunidad, y para su propia conveniensia.

También parece claro qu= la aparents apatia manifes-
tada por la porcion del pueblo que, desgraciadamante,
tiene que soportar el dafio principal, puede imputarse
4 tergiversaciones de la materia por algunos circulos
interesados en ofuscar al piiblico, cuyo efecto, hasta
ahora, no ha podido ser contrarrestado, 4 pesar de los
esfuerzos del b2nemirito Presidante don Pedro Mbontt,
y de unos pocos escritores que han predicado la
verdad.

No es facil predecirlo que ocurrird en lo futuro,
pero si, en materias monetarias, la suerte de Chile ha
de ser izual 4 la del Pert, los sostenedores del papel
moneda asumiran una responsabilidad tremenda, y la
Nacién verd entonces, ya demasiado tarde, el desastre
& que hatsido arrastrada, & pesar de los sinceros es-
fuerzos de wunos pocos, que, como el sefior Roberto
Espinoza (cuyos estudios hemos citado 4 menudo),
han hecho advertencias serias y oportunas sobre los

peligros que amenazan al pais.
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